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ANEXO 2

MiFinanciera

Préstamos Comerciales v Personales

FORMULARIO IN-A

INFORME DE ACTUALIZACION ANUAL

Aiio terminado el 31 de Diciembre de 2015

(Decreto Ley de 8 de julio de 1999 y Acuerdo No. 018-00 de 11 de octubre de 2000.)



Razon Social del Emisor: MiFINANCIERA, S. A.

Valores registrados: 1. Valores Comerciales Negociables (VCNs)
por B/10,000,000

(Resoluciéon: SMV No. 338-15 de 5 de junio de 2015 -
En reforma por modificacion)

2. Bonos Corporativos por B/. 20,000,000
(Resolucién: SMV No. 591-15 de 15 de septiembre de 2015

a. SerieA- B/7,500,000

Tasa de interés anual : 6.25 %

Plazo de la serie: 3 afios

Fecha de emisién: 24 de septiembre de 2015
Fecha de vencimiento: 24 de septiembre de 2018

b. SerieB-B/.2,500.000

Tasa de interés anual : 6.25%

Plazo de serie: 3 afios

Fecha de emision: 16 de octubre de 2015
Fecha de vencimiento: 16 de octubre 2018

c. SerieC-B/ 2,500,000

Tasa de Interés anual: 6.75%

Plazo de serie; 5 afios

Fecha de emisién: 16 octubre de 2015

Fecha de vencimiento: 16 de octubre de 2020

Numero de Teléfono del Emisor: 278-9000

Direccién del Emisor: Pueblo Nuevo, Centro Comercial Torremolino, local 12 y 13.

Direccion de correo electronico del emisor: frluna@mifinanciera.net



I PARTE

1. INFORMACION DE LA COMPANIA.
A. Historia y Desarrollo

MiFinanciera, S. A. surge el cambio de nombre al adquirir mediante escritura No.
16,996 del 27 de noviembre de 2013, a la Financiera Integra International Financial
Corp. Integra International Financial Corp. Fue incorporado bajo las leyes de la
Reptblica de Panama mediante Escritura Piblica No. 1,562 del 27 de febrero de 1997.
MiFinanciera se encuentra registrada como empresa financiera en la Direccién de
Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de la Republica de
Panama.

MiFinanciera , S. A. inicia un proceso de fusién por absorcién con la empresa
MiBanco, S. A. BMF, de la cual quedé como la sociedad absorbente , constituida bajo la
legislacién panamefia el 12 de septiembre de 1997, mediante la autorizacién de la
Superintendencia de Bancos, éste inicia el proceso de liquidacion voluntaria y cese de
operaciones como banco de microfinanzas, suspendiendo la captacién de depésitos e
inicia el plan de liquidacién de sus depdsitos. Una vez MiFinanciera, S. A. y se termina
con el proceso de fusién, MiFinanciera, S. A. inicia sus operaciones como tal el 1 de
septiembre del 2014.

MiFinanciera, S. A. forma parte de un grupo de empresas adquiridas en su totalidad
por Corporacién Microfinanciera Nacional, S. A. como controladora del 100% de las
acciones comunes, entre las cuales figuran ademas: Rapi-Préstamos, S. A., Rapi-
Leasing, S. A. y Rapi-Inversiones, S. A.

MiFinanciera, S.A., realiza operaciones de otorgamiento de préstamos, personales y
comerciales. Los préstamos personales se realizan mediante garantias de bienes o
descuentos directos. Los préstamos comerciales se realizan mediante garantias de
bienes muebles e inmuebles.

MiFinanciera, S. A. en la actualidad mantiene 6 sucursales a nivel nacional, cuyas
oficinas se encuentra ubicadas en:

Ciudad Capital

David, provincia de Chiriqui
Penonomé, provincia de Coclé
Chitré, provincia de Herrera

B =



5. Santiago, provincia de Veraguas
6. Chorrera, provincia Panama Oeste.

B. Pacto Social y Estatutos

Dentro del Pacto Social y los Estatutos de Emisor se incluyen las siguientes caracteristicas:
1. Junta Directiva

Segun el articulo decimo del Pacto Social, la Junta Directiva constard de no menos de ocho (08)
ni mds de trece (13) miembros y podrd ser fijado libremente dentro de dicho minimo y mdximo
por la Junta General de accionistas o por la Junta Directiva. Segun el articulo undécimo del Pacto
Social los dignatarios de la sociedad serdn un Presidente, un Tesorero y un Secretario,
designados por la Junta Directiva. La Junta Directiva podrd también nombrar uno o mds
Vicepresidentes, sub-tesoreros o sub secretarios.

2. Representacion Legal

Segun el articulo duodécimo del Pacto Social, el Presidente ostentard la representacion legal de
la sociedad. En ausencia de éste la ostentard, el Tesorero, y antes la ausencia de éste, el
Secretario.

3. Administracion de los negocios de la sociedad

Segun el articulo décimo del Pacto Social, los negocios de la sociedad serdn administrados y
dirigidos por la Junta Directiva, que ejercerd todas las facultades de la sociedad, salvas las que la
ley, el Pacto Social o los Estatutos reserven a la Junta General de Accionistas. La Junta Directiva
podrd otorgar en fideicomiso, hipotecas, pignorar, o de cualquier forma gravar los bienes de la
sociedad para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones, emitir Acciones Preferidas, asi
como vender, permutar o en cualquier otra forma enajenar los haberes de la misma, excepto
cuando se trate de bienes o activos no comprendidos en su giro corriente. Las vacantes de la
Junta Directiva serdn llenadas por el voto de la mayoria del resto de los miembros de la misma,
aungue éstos no constituyan quérum.

4. Contratos con Partes Relacionadas

Segtn el articulo décimo tercero del Pacto Social, los contratos entre el Emisor y uno o mds de
sus Directores o Dignatarios deberdn ser previamente autorizados por la Junta Directiva.

5. Derechos de Voto

Segiun el tercer articulo del Pacto Social, todas las Acciones Comunes tendrdn los mismos
derechos y cada una otorgard a su tenedor el derecho a un (1) voto en todas las Juntas
Generales de Accionistas. Las Acciones Preferidas no otorgardn a sus tenedores derecho a voto
alguno en las Juntas Generales de Accionistas.



C. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

1. Giro Normal de Negocios

Las principales actividades del Emisor es el otorgamiento de préstamos a través de facilidades de
tipo comerciales a la pequefia y mediana empresa y el otorgamiento de préstamos personales
en diversos segmentos del mercado.

Préstamos comerciales: Soluciones de financiamiento a empresas de tamafio pequeiio y
mediano para satisfacer las necesidades a través de lineas de crédito rotativas y/o
préstamos a plazo. Mds del cincuenta por ciento (50%) de la cartera de crédito del
Emisor estd colocada en créditos al comercio.

Préstamos personales: Otorgamiento de préstamos personales, en su mayoria, con
garantias hipotecarias. Estos préstamos son debidamente evaluados tomando en cuenta
las politicas de crédito de la empresa que se mantienen conservadoras y competitivas en
el mercado panameifio.

Al 31 de diciembre de 2015, la cartera de crédito bruta del Emisor es de USS 32,546,811 con un
total de 811 clientes. Su principal fuente de negocios estd constituida por préstamos al comercio,
que equivalen el 73.25% de su cartera al 31 de diciembre de 2015. Los préstamos comerciales
con garantia hipotecaria equivalen al 66.24 % de la cartera, mientras que los préstamos
personales con garantia hipotecaria equivalen al 18.73% de la cartera.

Entre los productos y servicios que ofrece el Emisor se pueden mencionar:

1.

7.

Lineas de Crédito Comercial a Corto Plazo para financiar desfases eventuales en el flujo
de caja de la empresa.

Financiamiento Interino de Construccion para financiar la construccién de un proyecto
residencial o comercial.

Préstamos a Mediano Plazo para la adquisicion de Equipos (autos, camiones, mulas,
equipo pesado etc...) o maquinaria.

Préstamos Hipotecario Comercial para el financiamiento de la adquisicion de locales
comerciales, oficinas; para la remodelacion o ampliacion de locales existentes, entre
otras necesidades.

Préstamo de Auto para Asalariados e independientes
Préstamos Personal con Garantia Hipotecaria para Asalariados e Independientes.

Préstamos Personal por descuento directo.



Todos los productos ofrecidos por el Emisor, se hace bajo politicas conservadoras. Las politicas
delinean claramente pardmetros dentro de los cuales se realizan las operaciones, para minimizar
los riesgos.

2. Descripcion de la Industria

La industria de empresas financieras en la Republica de Panamd estd regulada por la Direccidn
de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias. Dicha Direccion tiene el rol de
fiscalizar, y controlar las actividades de préstamos o financiamientos que realicen las empresas
financieras, mediante la aplicacién de la Ley 42 de 23 de julio de 2001.

De acuerdo con informacién disponible a la fecha de este prospecto, publicada por la Direccin
de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias, en el afio 2014 habia ciento
sesenta y dos (162) empresas financieras registradas.

Los financiamientos mds frecuentes que otorgan estdn dirigidos principalmente a préstamos
personales, hipotecarios, créditos al sector comercial y préstamos de autos, los cuales
pertenecen a la certera de crédito de consumo.

El total de los activos de financieras alcanzé US$1,173 millones a diciembre de 2013 (ultimo
reporte oficial), un incremento de 12.51% en el dltimo afio, cuando reportaron un total de
USS$1,043 millones, segin las estadisticas del Ministerio de Comercio e Industrias (MICI).

Principales Mercados en que compite

El Emisor tiene su casa Matriz en Via Espafia, ciudad de Panamd. Ademds cuenta con 6 otras
sucursales en David, Chiriqui; La Chorrera, Panamd QOeste; Santiago, Veraguas; Chitré, Herrera. Se
puede observar en los Estados Financieros que el 98% de los ingresos provienen de los intereses y
comisiones generadas por el otorgamiento del financiamiento. El cien por ciento (100%) de los
ingresos financieros proviene de la Republica de Panamd.

3. Restricciones Monetarias

No existen en la Republica de Panamd legislaciones, decretos o regulaciones que puedan afectar
la importacién o exportacién de capital, incluyendo la disponibilidad de efectivo o equivalentes
de efectivo para el uso del Emisor, la remision de dividendos, intereses y otros pagos a tenedores
de los valores del Emisor que no sean residentes, ni la libre convertibilidad de divisas, entre
otros.

4. Litigios Legales

A la fecha de este Prospecto, el Emisor no tiene litigios legales pendientes que puedan tener un
impacto significativo en su condicion financiera y desempefio.



5. Sanciones Administrativas

A la fecha de este Prospecto, el Emisor no mantiene sanciones administrativas impuestas por la
Superintendencia del Mercado de Valores o alguna organizacién autorregulada que puedan
considerarse materiales con respecto a esta Emisién.

D. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

El Emisor es una sociedad incorporada bajo las leyes de la Repiblica de Panamd, mediantes la
Escritura Publica No. 16996 de 27 de noviembre de 2013. El Emisor se dedica principalmente al
negocio de otorgar préstamos bajo la figura de una empresa financiera, y a ser tenedora de
empresas que se dedigquen a dicho negocio o a cualquier otro negocio dentro del sector de
servicios financieros.

El siguiente organigrama muestra la estructura del Emisor a la Fecha de la Oferta:
= Corporacién Micro Financiera Nacional S.A (posee 100% de las acciones)
*  MiFinanciera 5.A.

Corporacion Micro Financiera Nacional S.A. tiene jurisdiccion en la Republica de Panamd y su
domicilio comercial es Carrasquilla, Via Espafia, Centro Comercial Torremolinos, Local 12 y 13.
Corporacion Micro Financiera Nacional, S.A. es duefia del 100% de las acciones emitidas y en
circulacion del Emisor.

Proporcion de Interés Accionarios: 100% (no existe proporcion en el poder de voto).



1. IDENTIDAD, FUNCIONES Y OTRA INFORMACION RELACIONADA

Jurnc Direciiva o
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E.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

ACTIVO FIJO |
MEJORAS A LA PROPIEDAD ARRENDADA 703,378.64
MOBILIARIO 137,408.97
EQUIPO DE OFICINA 71,096.51
EQUIPO DE COMPUTO 207,410.60
COBIS 422,582.41
LICENCIAS Y PROGRAMAS 357,219.35
EQUIPO DE SEGURIDAD 56,211.10
TOTAL 1,955,307.58

DEPRECIACION ACUMULADA
DEPRECIACION DE MEJORAS A LA PROPIEDAD 451,221.88
ARRENDADA
DEPRECIACION DE MOBILIARIO 123,746.02
DEPRECIACION DE EQUIPO DE OFICINA 69,221.27
DEPRECIACION DE EQUIPO DE COMPUTO 214,762.40
DEPRECIACION COBIS 380,324.16
DEPRECIACION LICENCIAS Y PROGRAMAS 338,930.94
DEPRECIACION  EQUIPO  DE 42,670.91
SEGURIDAD

1,620,877.58
VALOR SEGUN LIBROS, NETO 334,430.00

F. Investigacion y Desarrollo, Patentes, Licencias, etc.

G. Informacion sobre tendencias

El Emisor no ha invertido suma material en la investigacién y desarrollo de
patentes en los ultimos afios.

Panamaé se ha posicionado en América Latina como una de las economias mas
versatiles, tras haber alcanzado tras haber alcanzado logros importantes que
enmarcan la atencién de los inversionistas del mundo, como son el crecimiento
sostenido positivo del PIB y una mejora en la calificacién de Riesgo Pais.




II ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez

Al cierre del periodo que terminé el 31 de diciembre de 2015, la
empresa registra activos por un monto de B/.35,560,206 El activo
productivo mas importante es la cartera de préstamos con un saldo
neto de B/.32,546,811 que representa el 91.53% del total de los activos
y que incluye los B/ 8,250,000 cedidos como garantia al Fideicomiso con
Balboa Bank Trust, correspondiente a la emision de la serie “A” de bonos;
los activos corrientes medidos al total de pasivos corrientes de la
Financiera es 2.06% al cierre de este trimestre. Que la primera
colocacién en su mayoria se dio mediante una conversién de deuda
con emision de bonos, a la fecha de este informe.

B. Recursos de Capital

El emisor cuenta con facilidades crediticias que ha otorgado Balboa Bank
& Trust, BCT Bank, Fidemicro como lineas de crédito por un monto de B/.
5,860,874, también se cuenta con pagarés a terceros por un monto de B/.
4,209,236. Se inici6 el proceso de colocacién de bonos y al cierre de este
informe se ha colocado 32.25% sobre el total autorizado para colocar que
representa un total de bonos colocados de B/.6,450,000. La empresa
también gir6 una emisién de acciones preferidas por un total de
B/.6,421,119 convertibles a instrumentos financieros que tiene
autorizado MiFinanciera, S. A.  El capital pagado, neto de acciones
preferidas al cierre del informe es de B/ 11,836,190 después de
descontar los dividendos de las acciones preferidas al igual que haber
pagado el monto de B/. 151,429 como dividendos de acciones comunes y
mantener utilidades acumuladas por un total de B/925956.

C. Resultados de Operaciones
Los resultados que presentan los estados financieros al 31 de diciembre
de 2015 que muestran la utilidad neta después del impuesto sobre la
renta es por el monto de B/. 1,041,678 que es el producto de los
ingresos recibidos durante el afio en concepto de intereses y comision
sobre préstamos por B/ 3,882,951, intereses sobre depdsitos en bancos
por B/15,382, otros ingresos por B/531,264 que totalizan B/4,429,597.
Incluye también este reporte los costos, gastos generales y de



administrativos B/3,248,844 y el impuesto sobre la renta
correspondiente por el monto de B/139,075.

D. Analisis de Perspectivas

El Emisor planea tener un crecimiento gradual y ordenado como empresa
financiera. El Emisor continuaré otorgando préstamos de consumo y
préstamos comerciales a pequefia y mediana empresa principalmente.

III. DIRECTORES Y DIGNATARIOS

a. IDENTIDAD

La Junta Directiva del Emisor estd integrada por las siguientes personas:

GUILLERMO HENNE MOTTA — PRESIDENTE

Nacionalidad: Panamena

Fecha de Nacimiento: 6 de marzo de 1973

Direccion Comercial: Via Espaiia, Centro Comercial Torre Molinos, #12y 13
Apartado Postal: 0830-01039, Panam4, Republica de Panama

Correo Electrénico: ghm@ myacapital.com

Teléfono: 278-9000

Fax: 229-6598

Realizé estudios en Thunderbird University y Tecnol6gico de Monterrey. Es miembro de la Junta Directiva
de importantes sociedades como Cochez y Compaiiia, S.A., Novey, Seguros Morrice Urrutia (Semusa),
Banvivienda, Holding Nacional de Inversiones, XCC Logistics, Rapi Préstamos y la Fundacién Bobby y Dora
Motta. Actualmente ocupa el cargo de Presidente de M&A Capital.

RAMON FABREGA GALINDO- TESORERO

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 2 de julio de 1565

Direccién Comercial: Centro Industrial Costa del Este, Cartoplastic, S.A.
Apartado Postal: 0831-01752, Panama, Replblica de Panama
Correo Electrénico: ramon@cartoplastic.com

Teléfono: 302-1466

Fax: 229-6598

Graduado en Finanzas de la Escuela de negocios y de Economia en Roosevelt University. Posee un MBA de la

Universidad de Notre Dame. Desde 1989 a la actualidad ha ejercido la funcién de Gerente General de

Cartoplastic, S.A. Es socio en Casa Bruja, S.A.



CESAR TRIBALDOS — SECRETARIO

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 28 de diciembre de 1945

Direccion Comercial: Via Espafiia, Centro Comercial Torre Molinos, #12y 13
Apartado Postal: 0819-05620

Correo Electrénico: Ctribal2@empeisen.com

Teléfono: 278-9000

Fax: 229-6598

Cursé estudios de Ingenieria en la Universidad Nacional y Administracion Hotelera en Cornell
University. Fue distinguido por la Universidad Interamericana de Panama con el titulo “Doctorem Honoris
Causa, mencion en Humanidades”. Empresario. Ex-Gerente General del Instituto Panamefio de Turismo
(IPAT); miembro en tres ocasiones de la Junta Directiva de la Caja de Seguro Social. Miembro de varias
juntas directivas de entidades bancarias y de seguros. Presidente del Centro de Conciliacién y Arbitraje de
Panama3, de la Cadmara de Comercio de Panamd, de la Federacion de Cadmaras de Comercio de Centro
Ameérica y Panama (FECAMCO), de la Cédmara de Turismo de Panama, del Consejo Nacional de la Empresa
Privada (CONEP) y de la Asociacién Panamefia de Hoteles (APATEL). Fundador Expresidente y actualmente
miembro, de la Fundacién para el Desarrollo Econémico y Social de Panama (FUDESPA), de las sociedades
Inmobiliaria San Felipe, Inversiones Coronado, Corporacién La Prensa, Jaguar de Panama, Corporacién Micro
Financiera Nacional, Rapi Préstamos, Veggiefresh y Panayuca. Condecorado por el Vaticano con la Orden de
San Gregorio Magno en el grado de Comendador.

CARLOS SPIEGEL NYQUIST— DIRECTOR

Nacionalidad: Panamefa

Fecha de Nacimiento: 29 de septiembre de 1977

Direccion Comercial: Via Espaiia, Centro Comercial Torre Molinos, #12y 13
Apartado Postal: 0819-05620

Correo Electrénico: carlosspiegel@grupospiegel.net

Teléfono: 278-9000

Fax: 229-6598

Graduado de Ingeniero Agrénomo en TEXAS A & M UNIVERSITY, actualmente es Gerente General de GRUPO
SPIEGEL, ademas de empresario radicado principalmente en la provincia de Veraguas.

ROGELIO RENGIFO — DIRECTOR

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 19 de diciembre de 1972

Direccion Comercial: Calle 50, Torre Global Bank, Suite 2502
Apartado Postal: 0833-0208

Correo Electrénico: Rogelio.rengifo@genasset.com
Teléfono: 210-1430

Fax: 210-1431

Graduado en Finanzas de la Escuela de negocios y de Economia de la Escuela de Ciencias Sociales, ambos en
la Universidad Estatal de la Florida en Tallahassee, Florida, Estados Unidos de
Norteamérica. Posteriormente, obtiene su Maestria en Administraciéon de Empresas — M.B.A. del H. Wayne
Huizenga School of Business and Entrepreneurship en Nova Southeastern University, Ft. Lauderdale,



FL.Posee experiencia en banca y valores por mas de 20 afios en instituciones como Banco Nacional de
Panama, BIPAN, Banco Aleman Platina, TRX Futures Ltd (Londres, Inglaterra), Société Générale, PANABANK,
Corporacién UBC Internacional, y Citibank, como miembro del equipo ejecutivo y liderizando equipos e
iniciativas locales y regionales en tesoreria, corresponsalia bancaria, finanzas, e Inversiones. Posee licencias
de Ejecutivo Principal y de Corredor de Valores emitidas por la Superintendencia de Valores de Panama.
Actualmente es Vice Presidente Senior de la casa de valores GENEVA Asset Management. Fue Director —
Vice Presidente de MiBanco BMF, y en la actualidad funge como Director en la Central Latinoamericana de
Valores, S.A. LATINCLEAR, y Director de LATINEX Holdings Inc. En la sociedad civil, ha sido Directivo del Club
Activo 20 30 de Panamd, y mantiene responsabilidades como Sindico -Tesorero de la Fundacion Activo 20 30
de Panama, y como miembro principal de la Junta Directiva de Fundacién Pro Integracién — FUNPROI (antes
Fundacién Pro Impedidos).

LUIS RAMON ANTONIO NAVARRO LINARES — DIRECTOR

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 14 de julio de 1958
Direccién Comercial: Torre BG Casa Matriz, Piso 8
Apartado Postal: 0823-01731

Correo Electrénico: Inavarro@indesa.com.pa
Teléfono: 300-5560

Fax: 300-5562

Posee titulos de Ingenieria Administrativa e Ingenieria Mecanica de la Universidad de Missouri-Rolla y un
grado de Maestria en Ingenieria Industrial de la Universidad de Virginia Tech. Es Socio Director de Indesa
Holdings Corp. y subsidiarias. Banquero por mas de 20 afios, destacdndose como Gerente General de
BankBoston y de Banistmo en Panamd. Ademas, el Sr. Navarro se ha enfocado durante los Gltimos afios en
estructurar y ejecutar financiamientos para expansiones comerciales, proyectos de infraestructura y
compra-venta de negocios. Ha fungido como presidente de la Camara de Comercio Americana (Amcham) y
de la Asociacién Bancaria de Panama. Actualmente participa en varias directivas, incluyendo: Presidente de
Corporacién La Prensa, entre otras.

JUAN DAVID MORGAN VALLARINO — DIRECTOR

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 19 de enero de 1964

Direccion Comercial: Via Espafia, Centro Comercial Torre Molinos, #12y 13
Apartado Postal: 0832-00232 WTC

Correo Electrénico: juandavid.morganjr@morimor.com

Teléfono: 265-7777

Fax: 265-7700

Realizé sus estudios en Universitat Heidelberg en Alemania y en Ohio Wesleyen University en Estados
Unidos. Obtuvo su Juris Doctor en Tulane University-Law School en 1990 y posee certificado de idoneidad
emitido por la Corte Suprema de Justicia de Panama. Es miembro de |a firma Morgan & Morgan del 1989 y
actualmente es el socio encargado de la Unidad Maritima del Grupo. Ha fungido como presidente de la
Cémara de Comercio e Industrias Panamefia Alemana y como Director/Secretario de Finanzas del Colegio
Nacional de Abogados. Actualmente participa en varias directivas, incluyendo: Grupo Morgan & Morgan,
Servicios Tecnoldgicos de Incineracién, International Management Holdings, Melones Oil Terminal,
MiFinanciera y Acerta Cia. De Seguros.



RICARDO A. ARANGO PEZET

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 17 de septiembre de 1975

Direccion Comercial: Via Espafiia, Centro Comercial Torre Molinos, #12y 13
Apartado Postal: 0831-1299, Panama, Republica de Panama

Correo Electrénico: ricardo_arango@sagicor.com

Teléfono: 278-95000

Fax: 229-6598

Graduado en Thunderbird School of Global Management. Ha ejercido funciones como: Gerente General en
Sagicor Panam4; Vicepresidente Vida Individual en Mapfre Panam§; Vicepresidente de Fianzas de
Aseguradora Mundial, Gerente de Banca Corporativa Banistmo, Sub-Gerente de Banca Corporativa Banco
Continental y Oficial de crédito de The Bank of Nova Scotia. Actualmente es el Gerente General de Bupa
Panama

LUIS RAMON ARIAS VALDERRAMA

Nacionalidad: Panameiia

Fecha de Nacimiento: 12 de abril de 1958

Direccion Comercial: Via Espafia, Centro Comercial Torre Molinos, #12y 13
Apartado Postal: 0426-00519, David, Chiriqui

Correo Electrénico: ariasm@cwpanama.net

Teléfono: 278-9000

Fax: 229-6598

Medico odontélogo de profesién, graduado en la Universidad de Panamd. Universidad Latinoamericana de
Meéxico D.F, especialidad Ortodoncia. Labora en clinica Dental Arias y Asociados. Ademas de empresario, es
Director de Empresas Financieras y de Bienes Raices.

JUAN IGNACIO GUARDIA

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 25 de marzo de 1968

Direccion Comercial; Via Espafia, Centro Comercial Torre Molinos, #12y 13
Apartado Postal: 0832-1174, Panama, Republica de Panamad

Correo Electrénico: Guard001@jguardia.com

Teléfono: 213-9989

Fax: 229-6598

Obtuvo su Licenciatura en Ciencias con titulos de Ingeniero Mecanico y Civil en Worcester Polytechnic
Institute, Worcester, Massachusetts en 1991. Entre los afios 1991 y 1997 laboré en Grupo ESCOPE
realizando labores de presupuesto, ingenieria estructural y como Gerente de Equipos y Mantenimiento.
Entre los afios 1997 y 1999 obtuvo certificaciones de Ingeniero de Sistemas (MCSE) y Administrador de
Bases de Datos (MCDBA) de la compafiia Microsoft Corporation. Entre los afios 1999 y 2012 fue Consultor en
Informética brindando asesoria a pequefias empresas con clientes como Inmobiliaria Casas Grandes, Clinicas
Corré-Maduro, La Casa de las Baterias, T-Shirts Interamérica, ANCON, Bonlac, Ingenieros Geotécnicos,
Inmobiliaria San Felipe, Fundacién Amador, CONVIVIENDA, Agencias Norcal, Panamericana de Avallos,
Color-dpi, INORCAG, Agencia de Viajes Gloria Méndez, entre otros. Actualmente administra un patrimonio
familiar. Es director suplente del Grupo CALESA.



MARIO ARAUZ -

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 17 de septiembre de 1979

Direccién Comercial: Via Interamericana, Penonomé, Centro Comercial Iguan:
Malll local H1

Apartado Postal: 0832-1174, Panama, Republica de Panama

Correo Electrénico: maarva@hotmail.com

Teléfono: 908-5985

Fax: 229-6598

Obtuvo su Licenciatura en Negocios Internacionales en Eckerd College, St Petersburg Florida en 2001. Entre
el 2002 y 2004 laboré como oficial de crédito en Banca comercial en Banistmo. En el afio 2005 obtuvo una
maestria en Administracién de empresas de la Universidad Pontificia Comillas de Madrid. Desde el 2005 se
desempefia como Gerente General de Lago Sirino S.A. Es director de Hotel Coclé S.A, Grupo Arauz S.A,
Hotelera Central S.A y Arca Mall S.A.

Ninguno de los miembros de la Junta Directiva del Emisor forma parte directa de la administracién de la sociedad.

2. Ejecutivos Principales, Empleados de Importancia y Asesores del Emisor

FRANCISCO LUNA - Gerente General

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 17 de enero de 1969

Direccién Comercial: Via Espafia, Centro Comercial Torremolinos, #12 y #13
Apartado Postal: 0832-1174 WTC

Correo Electrénico: fluna@mifinanciera.net

Teléfono: 278-9000

Fax: ' 229-6598

Obtuvo sus titulos de Licenciatura y Maestria en Administracion Financiera en The Catholic University of
America, Washington, D.C. en 1991 y 1993, respectivamente. Entre los afios 1993 y 2008 laboré en diversos
bancos de la localidad ocupando posiciones ejecutivas y gerenciales en el drea de Banca Corporativa, siendo
los mas representativos Banco Continental de Panama (1997 — 2005 como Gerente de Banca Corporativa) y
Citibank (2005-2008 como VPA de Banca Corporativa). Desde principios del afic 2009 ocupa la posicion de
Gerente General de MiBanco, 5.A. BMF (ahora MiFinanciera, S.A.). Es Director de la Red Panamefa de
Microfinanzas (Redpamif) y de las sociedades Grupo Financiero Rapi Préstamos, S.A., Hogar Bonaire, S.A. y
Organitec Panama, S.A.

Benjamin Alvares — Gerente de Riesgo

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 20 de diciembre 1966
Direccién Comercial: Altos de Cerro Viento
Apartado Postal: 0832-1174 WTC

Correo Electronico: b.alvarez@mifinanciera.net
Teléfono: 278-5000

Fax: 229-6598



ITZEBETH GUERRERO — Gerente Financiero

Nacionalidad: Panameiia

Fecha de Nacimiento: 20 de noviembre de 1972

Direccién Comercial: Via Espafia, Centro Comercial Torremolinos,
#12y #13

Apartado Postal: 0832-1174 WTC

Correo Electrénico: iguerrero@mifinanciera.net

Teléfono: 278-9000

Fax: 229-6598

Obtuvo sus titulos de Licenciatura en Comercio con especializacién en Contabilidad en la Universidad de
Panama. Maestria en Administracién de Empresas con Enfasis en Finanzas en la Universidad Latina de
Panam4&. Maestria en Docencia Superior, Contadora Pablica Autorizada. Su desempefio profesional se ha
dirigido en empresas privadas en dreas de Contraloria y Administradoras y Gerencia Financiera. Docente a
nivel superior en el drea de contabilidad y Finanzas. Socia de la firma de contadores Lopez, Guardia
Asociados. Socia Directora de AACA-CPA, consultores, asesores, capacitadores y auditores. Se desempefié
aproximadamente por cuatro meses entre 2013 y 2014 como asesora en el departamento de contabilidad
de MiBanco, S. A — BMF. Desde agosto 2013 ocupa la posicién de Gerente Financiero de MiFinanciera,
S.A.

El Emisor no cuenta a la fecha con empleados de importancia en posiciones no ejecutivas ni asesores
permanentes que realicen contribuciones significativas al negocio del Emisor.

3. Asesores Legales
Asesores Legales externos

Galindo, Arias y Lopez  Asesor legal de la Emisién

El Emisor ha designado como su asesor legal externo para la preparacion de la
Emisién a la firma Galindo, Arias y Lopez. La firma tiene domicilio en Scothia Plaza,
Piso 11, Avenida Federico Boyd y Calle 51, Panam3, Republica de Panam4, siendo la
persona de contacto principal Cristina Lewis, correo electrénico clewis@gala.com.pa,
sitio webwww.gala.com.pa, Teléfono 303-0303, Fax 303-0434, Apartado Postal 0816-
03356. Galindo, Arias y Lépez no es el asesor externo exclusivo del Emisor, utilizando
éste los servicios de varias firmas de abogados locales.

Los Asesores Legales confirman que el Emisor es una sociedad organizada y existente
de conformidad con las leyes de la Republica de Panamd, que los actos referentes a
esta Emisiéon han sido debidamente aprobados por los oérganos corporativos
pertinentes del Emisor y una vez emitidos, los Bonos constituirdn obligaciones validas
legales y exigibles de la misma. Lo antes expuesto consta en carta que reposa en los
archivos de la Superintendencia del Mercado de Valores, al igual que en los archivos
de la Bolsa de Valores de Panami, S.A., como documento de referencia publica.

Los asesores legales del Emisor no han sido designados en base a arreglos o
entendimientos con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores.




4., Auditores
La firma de auditores externos al 31 de diciembre de 2015 es:
NEXIA AUDITORES (PANAMA)

Via Brasil Calle Acueducto
Edificio Brazil 504, Piso 6
Apartado 832-2710 WTC
el.:(507) 302-7800
ebarsallo@nexiapanama.com

www.nexia.com

5. Designacién por acuerdos o entendimientos

A la fecha ningiin Director, Dignatario, Ejecutivo o empleado del Emisor
ha sido designado en su cargo sobre la base de arreglos o entendimientos
con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores del Emisor. No existe
contrato formal de prestacion de servicios entre el Emisor y sus
Directores, excepto por lo descrito en las secciones anteriores. La relacion
se rige por lo establecido en la Junta de Accionistas y lo descrito en la
seccién anterior, adicionalmente a las dietas establecidas para cada
Director, no se les reconocen beneficios adicionales.

B. Compensacion

Al cierre de este informe la empresa report6 la suma de B/1,065,469 en
concepto de salarios y otras remuneraciones al personal. La Junta
Directiva aprob6 a partir del afio 2016 el pago de dietas a sus directores
por las reuniones que se sostengan. La empresa mantiene las
provisiones que por Ley deben otorgarse a los colaboradores, ademas que
cumple con la Ley del Fondo de Cesantia el cual permite mantener un
Fideicomiso en Progreso.

C. Practicas de la Directiva
La empresa inicia las practicas de gobierno corporativo y ha redisefiado
su plataforma organizativa que se puede apreciar en el organigrama que

se ha expuesto en paginas anteriores.



D. Colaboradores
Los colaboradores de MiFinanciera cuentan con vasta experiencia en la
industria financiera. Al cierre de este informe cuenta con 40
colaboradores distribuidos en las 6 sucursales y la casa matriz.

E. Propiedad accionaria
Corporacién Microfinanciera Nacional, S. A. (Holding) es la poseedora del
100% de las acciones comunes de MiFinanciera, registradas ante el
Registro Publico por un total de 50 millones de acciones.

IV.  ACCIONISTAS PRINCIPALES

A. /B. Identidad, nimero de acciones
Los principales accionistas de MiFinanciera como se menciona en
el literal E de la parte 1], es Corporacién Microfinanciera Nacional, S.
A.. La Holding ha emitido acciones comunes que se presentan los

grupos principales a continuacién:

M&A Capital / Guillermo Henne Motta 12.61%
Familia Eisenmann / Tribaldos 5.83%
Carlos Motta y flia. 5.82%
Simén Abadi 5.04%
Familia Hanono 5.02%
Familia Morgan 4.40%
Familia Arango 4.18%
INDESA 3.67%
Vicente Pascual 3.67%
Familia Guardia 3.42%
Familia Gonzalez Revilla 3.07%

Ramon Fabrega / Felipe Motta / Juan Arias  2.51%
Otros 40.00%



C. Persona Controladora
Como se observa en el cuadro anterior el grupo que controla el
12.61% de las acciones son los controladores de las acciones de
MiFinanciera, S. A. es el sefior Guillermo Henne Motta, representante
legal de M&G Capital.

D. Cambios en el control accionario

No se han realizado cambios.

PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

Las partes relacionadas del Emisor, sus directores y compafiias en
las que se mantienen vinculos son las siguientes:

1. Directores del Emisor

Los directores del Emisor son: Guillermo Henne, Ramén Fabrega,
Cesar Tribaldos, Carlos Spiegel, Rogelio Rengifo, Luis Navarro, Juan
David Morgan, Ricardo Arango, Juan Guardia, Mario Arauz y Luis
Ramoén Arias.

A. Identificacibn de mnegocios o0 contratos con partes
relacionadas

LatinClear actia como central de custodia. Rogelio Rengifo, director
del Emisor, funge como director en Latinclear.

Balboa Bank & Trust funge como Agente de Pago, Registro y
Transferencia y Agente Fiduciario de la Emisién. Al 31 de marzo de
2015 el Emisor mantiene las siguiente relaciones bancarias con
Balboa Bank &Trust: Préstamos Sindicado en el cual Balboa Bank &
Trust tiene una participacién de US$4,000,000 y una linea a corto
plazo por US$750,000.

B. Interés de Expertos y Asesores
Indesa Capital, Inc. actia como Asesor Financiero de la Emisién.
Luis Navarro, miembro de la Junta Directiva de Indesa Capital Inc.,

es director de MiFinanciera, S.A.



VIL

Informacién de Mercado.
El Emisor anticipa que los Bonos seran ofrecidos inicialmente en el
mercado primario a su valor nominal. Sin embargo, el Emisor o la(s)

persona(s) que ésta designe podra(n), de tiempo en tiempo, cuando

lo estime conveniente, autorizar que los Bonos sean ofrecidos en el

mercado primario por un valor superior o interior a su valor
nominal segiin las condiciones del mercado financiero en dicho
momento.

TRATAMIENTO FISCAL

En cuanto a los instrumentos financieros emitidos por el Emisor,

los tenedores de los mismos tenedores gozaran de beneficios

fiscales que les otorga el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999,

reformado porla Ley 67 de 1 de septiembre de 2011.

A. Impuesto sobre la Renta con respecto a las ganancias de
capital

B. Retencion de impuestos

C. Impuesto sobre la renta con respecto a los intereses ganados.

ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION
A. Resumen:
1. Acciones preferidas:
64.211.19.....ccc e e s e senne e B/ 6,421,119

2. Titulos de deuda:
Bonos emitidos y colocados...............B/. 6,450,000
(Los bonos emitidos corresponden a las series “A”, mismos
que se encuentran garantizados con escrituras de bienes
inmuebles y pagarés que ampara un fideicomiso por el
110% del valor de las series emitidas.)

3. Pagarés a terceros 4,209,236



B. Descripcién y Derechos de los Titulos
1. Capital accionario
50 millones de acciones......ccereeeeseeeeene. B/, 10,958,417

2. Titulos de participacion
Pagarés a terceros......ocmmmmmmmnaens 4,209,236

3. Bonos emitidosS......ccocevvmmssseserssssesosemsmnnnnnens 0,450,000

4. Acciones preferidas:
64.211.19... e e s s B/ 6,421,119

C. Informacion de mercado

Las operaciones del Emisor y sus clientes estdn ubicados en la Republica de Panama, la condicién financiera
y los resultados operativos del Emisor, incluyendo su capacidad de satisfacer las obligaciones bajo los Bonos,
dependen principalmente de las condiciones econdmicas y politicas prevalecientes de tiempo en tiempo en
la Republica de Panama.

La economia panamefia es relativamente pequefia. Debido a la pequefia dimensién y limitada
diversificacién de la economia panamefia, cualquier evento que afectara adversamente la economia
panamefia podria tener un efecto negativo en los resultados financieros del Emisor, mucho mayor que si
dichos eventos se dieran dentro del contexto de una economia mas grande y diversificada.

El Emisor no puede garantizar las condiciones del mercado, ya que circunstancias internacionales, y
relaciones politico-econémicas de Panam& con sus principales socios comerciales pueden impactar las
regulaciones internas de la industria financiera. Adicionalmente, las condiciones de la industria en
Panama estan ligadas estrechamente a los acontecimientos en los mercados financieros internacionales,
sobre todo a la politica monetaria de los Estados Unidos de América, lo cual podria tener repercusiones
sobre las tasas de intereses y el costo de fondos del Emisor.

En Panama la industria de financiamientos de préstamos de consumo y comerciales mantiene una gran
competencia de empresas similares al Emisor como también de las instituciones bancarias.
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RESUMEN FINANCIERO

A. Presentacion aplicable a emisores del sector financiero

Ingresos Totales

Costo por intereses

Gastos generales y administracion
Depreciaciéon y Amortizacion
Impuesto sobre la Renta

Utilidad o Pérdida

Acciones emitidas y en circulacién

Utilidad o pérdida por accidn

NO QUE SE
REPORTA

4,429,597
908,387
2,139,212
200,812
135,075
1,041,678
23,904,909

0.0435

COMPARACION COMPARACION
PERIODO 2013

PERIODO 2014

3,286,975

760,299

1,689,795

176,156

69,708

591,017

23,904,909

0.0247

3,372,941
1,317,051
1,847,727

186,269

21,894
14,497,870

0.0015

COMPARACION
PERIODO 2013

3,174,934
1,067,371
1,629,837
166,844
24,333
285,063
14,497,870

0.0196



BALANCE GENERAL

Activos
Préstamos
Otros activos

Total de Activos

Depositos de clientes

Obligaciones por pagar

Acciones preferidas
Capital pagado
Utilidades retenidas

Patrimonio total

Razones Financieras
Dividendos/Accién

Deuda total /Patrimonio

Capital de Trabajo
Préstamos/Activos totales
Gastos operativos / Ingresos totales
Morosidad/cartera total

ANO QUE SE
REPORTA

32,546,811
3,013,395

35,560,206

17,302,897

6,421,119
10,958,417
877,773

18,257,309

0.006
94.77%
53.89%
91.52%
68.80%

8.08%

COMPARACION
PERIODO 2014

26,160,299
2,834,397

28,994,696

11,247,220

6,301,119
10,958,417
487,940

17,747,476

0.0
63.37%
-6.21%
90.22%
74.54%
5.28%

COMPARACION COMPARACION
PERIODO 2013

26,206,157
4,899,770

31,105,927

19,900,977

4,607,778

6,290,215
306,957

6,597,172

0.0

69.84%
-206.05%
84.25%
93.82%
11.56%

PERIODO 2012

26,400,284
3,155,608

29,555,892

19,121,359

3,859,255

6,290,215
285,063

6,575,278

0.0
58.69%
-1.92%
89.32%
84.95%
10.99%
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ESTADOS FINANCIEROS
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MiFinanciera, S.A.

Estados financieros
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NEXIA AUDITORES (PANAMA) |

Contadores Publicos Autorizados | TNTERNATIONTT

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LA JUNTA DIRECTIVA Y
ACCIONISTAS DE MIFINANCIERA, S.A.

Hemos auditado el estado financiero que se acompafia de MiFinanciera, S.A. (la Financiera) por
¢l afio terminado al 31 de diciembre 2015, los cuales comprenden el estado de situacién
financiera, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los accionistas y
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables
mds significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, tal como
han sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por el Ministerio de Comercio e
Industrias de Panamé para propdsitos de supervisién de la Financiera. Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el control relevante para la preparacién v presentacién
razonable de los estados financieros, que estén libres de representaciones erréneas de importancia
relativa, debido ya sea a fraude o error, seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y
efectuar estimaciones contables que sean razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion de estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditorfa. Estas normas requieren que se cumplan con requisitos éticos, que planifiquemos y
efectuemos la auditorfa para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria consiste en realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, en el cual incluye la evaluacion de los riesgos de representacién
errénea de importancia relativa en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar
estas evaluaciones de riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la preparacién
y presentacion razonable de los estados financieros de la Financiera, a fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad de control interno de la Financiera. Una auditoria
también incluye evaluar las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la Administracién de la Financiera, as{ como evaluar la presentacion de
los estados financieros en su conjunto.

Via Brasil,Calle Acueducto
Edificio Brasil 405,

Piso No. 6

TEL: (507) 302-7800
FAX: (507) 302-7405
www.nexia.com

[



NEXIA AUDITORES (PANAMA)

Contadores Publicos Autorizados

Consideramos que la evidencia de auditorfa obtenida es suficiente y apropiada para obtener una
base para sustentar nuestra opinién.

Opinidén

En nuestra opini6n, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de MiFinanciera, S.A. al 31 de diciembre de 2015, su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, tal como han sido modificadas por
regulaciones prudenciales emitidas por el Ministerio de Comercio e Industrias de Panamé para
propésitos de supervisién de la Financiera, como se describe en la nota 3 de los estados
financieros.

VDB B
18 de&arzo de 2016

Panamaé, Republica de Panama



MiFinanciera, S.A.
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre del 2015

ACTIVO
Efectivo y depdsitos en banco

Préstamos por cobrar
Menos:

Provisién para pérdidas en préstamos
Intereses y comisiones no devengadas

Préstamos por cobrar, neto

Equipos, mobiliario y mejoras, neto
Cuentas por cobrar partes relacionadas
Intereses acumulados por cobrar
Comisiones por cobrar sobre préstamos

Propiedades disponibles para la venta, neta
Otros activos

Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos

Financiamientos recibidos
Documentos por pagar

Bonos por pagar

Cuentas por pagar partes relacionadas
Otros pasivos

Total de pasivos

Contingencias

Patrimonio

Acciones comunes
Acciones preferidas
Impuesto complementario
Utilidades retenidas
Total de patrimonio

Total de pasives y patrimonio

Las notas/que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros

(95 ]

Notas

)

11
12

-

13
14
15
10

16

17
17

2015 2014
B/ 1,554334 B/ 1478510
32,546,811 26,160,299
(620,150) (792,960)
(563,030) (286,896)
31,363,631 25,080,443
334,430 413251
31,920 -
533,399 269,277
1,051 1,738
1,414,589 1,467,702
326,852 283,775
B/. 355560206 B/. 28,994,696
B/. 5,860,874 B/  9,029261
4,209,236 1,499,236
6,450,000 -
151,999 -
630,788 718,723
17,302,897 11,247,220
10,958,417 10,958,417
6,421,119 6,301,119
(46,183)
923,956 487,940
18,257,309 17,747.476
B/. 35560206 B/ 28,994,696




MiFinanciera, S.A.
Estado de Resultados Integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015

Notas 2015 2014
Ingresos por interes y comisiones
Préstamos B/ 3,312,785 B/L 2616293
Depédsitos 15,382 36,339
Comisiones sobre préstamos 570,166 331,333
Total de ingresos por intereses y comisiones 3,898,333 2,983,965
Gastos por intereses
Depésitos (203,433) (273,715)
Préstamos (703,387) (486,584)
Total de gastos por intereses (908,820) (760,299)
Ingresos neto de intereses y comisiones 2,989,513 2,223,666
Otros ingresos
Ingresos por servicios financieros 76.861 73,037
Otros ingresos 18 454,403 229,973
Total de otros ingresos 531,264 303,010
Gastos generales y administrativos
Salario y otros gastos de personal 19 (1,063,469) (863,726)
Depreciacién y amortizacion g (200,812) (176,136)
Otros gastos de operacién 20 (1,073,743) (826,069)
Total de gastos generales y administrativos (2.340,024) (1,865,951)
Utilidad antes de! impuesto sobre la renta 1,180,753 660,723
Impuesto sobre la renta 21 (135,075) (69,708)
Utilidad neta B/. 1,041,678 B/ 591,017
Utilidad basica por accién B/ 0.0435 B/ 0.0247

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros



MiFinanciera, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015

Saldo al 1 de enero de 2014

Acciones comunes de compaiiia fusionada
Emisién de acciones comunes

Emisién de acciones preferidas

Utilidades retenidas de compaiiia fusionada

Dividendos acciones preferidas
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Emisidn de acciones preferidas
Impuesto complementario
Dividendos acciones comunes
Dividendos acciones preferidas
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Acciones Acciones Impuesto Utilidades Total
Notas comunes preferidas  complementario retenidas

17 B 75,000 B/ 1,850,000 B/ - B/ - B/ 1,925,000
6,290,215 - - - 6,290,215
4,593,202 - - - 4,593,202

- 4,451,119 - - 4,451,119

- - - 306,958 306,958

- - - (410,035) (410,033)

- - - 591,017 591,017

17 10.958.417 6,301,119 - 487,940 17,747,476
- 120,000 - - 120,000

- (46,183) - (46.183)

- - - (151,429) (151,429)

- - - (454,233) (454,233)

- = - 1,041,678 1,041,678

17 B/ 10958417 B/ 6421119 B/ (46,183) B/ 923956 B/ 18257309

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros



MiFinanciera, S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015

Flujo de efectivo de las actividades de operacién
Utilidad neta

Ajustes por:

Provisién para pérdida en préstamo

Depreciacién y amortizacion

Provisién para bienes adjudicados

Ingresos por intereses

Gastos de intereses

Cambios en actives y pasivos operativos:

Préstamos por cobrar

Comisiones por cobrar sobre préstamos

Otros activos

Otros pasivos

Intereses cobrados

Intereses pagados

Flujos de efectivo usados en las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Equipos, mobiliario y mejoras de empresa fusionada
Adquisicion de equipos, mobiliario y mejoras

Aumento de propiedades disponible para la venta

Flujos de efectivo usados en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Cuentas por cobrar partes relacionadas
Cuentas por pagar partes relacionadas
Financiamientos recibidos

Documentos por pagar

Bonos por pagar

Acciones comunes de empresa fusionada
Acciones comunes pagadas

Emisién de acciones preferidas

Impuesto complementario

Utilidades retenidas de empresas fusionadas
Dividendos de acciones comunes
Dividendos de acciones preferidas

Flujos de efectivo provistos por las actividades de financiamiento

Aumento en el efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

Las notas que se acompafian forman parte integral de cstos estados financieros

Notas

2015 2014
B. 1,041,678 B/ 591.017
23,772 10,000
200,812 176156
14,460 18,438
(3,328,167) (2,652,632)
908,820 760,299
(1,138,625) (1,096,722)
(6,306,960) (25,090,443)
687 (1,738)
(43,077) (283,775)
(87,933) 718,723
3,064,045 2,383,355
(908,820) (760,299)
(5,420,685) (24,130,899)
. (499,610
(121,991) (89,797)
38.653 (1.486,140)
(83,338) (2,075,547)
(31.920) 1,925,000
151,999 .
(3.168,387) 9,029,261
2,710,000 1,499,236
6,450,000 .
- 6,290,215
% 4,593,202
120,000 4,451,119
{46,183) -
’ 306,958
(151,429) .
(454,233) (410,035)
5,579,847 27,684,956
75,824 1,478,510
1,478,510 -
B/. 1554334 B/ 1478510




MiFinanciera, S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

(1) Informacién corporativa

MiFinanciera, S.A. (la Financiera) es una sociedad anénima producto del cambio de nombre de
la Financiera Integra International Financial Corp., que fue adquirida mediante Escritura Ptiblica
No. 1562 el 27 de febrero de 1997. Mediante Resolucion No. 86 de 16 de abril de 2014 emitida
por la Direccién General de Empresas del Ministerio de Comercio e Industrias, se autoriza a
MiFinanciera, S.A. para operar como empresa financiera en la Reptblica de Panam4, iniciando
sus operaciones como tal el 1 de septiembre del 2014, ya que de enero a septiembre 2014 se
encontraban en el proceso de fusién con la Empresa MiBanco, S.A. BMF la cual qued6
debidamente registrada ante el Registro Publico el 1 de septiembre de 2014.

MiFinanciera, S.A., realiza operaciones de otorgamiento de préstamos, personales y comerciales.
Los préstamos personales se realizan mediante garantias de bienes o descuentos directos. Los
préstamos comerciales se realizan mediante garantias de bienes muebles e inmuebles.

La Bolsa de Valores de Panam4, mediante la Resolucion No. SMV-591-15 del 15 de septiembre
de 2015 autoriza la emisidn de Bonos Corporativos por B/.20,000,000 e igualmente mediante
Resolucién No. SMV No.338-15 de 5 de junio de 2015 autoriza la emision de VCNs por el
monto de B/.10,000,000, que a la fecha se encuentra pendiente una modificacién solicitada a la
misma. A partir del mes de septiembre de 2015, la Financiera estd sujeta a la supervisién de la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptiblica de Panamé, quienes regulan el
mencionado mercado.

MiFinanciera, S.A. es Subsidiaria totalmente poseida por Corporacién Microfinanciera Nacional,
S.A. (¥la Financiera Controladora™). La Financiera es miembro de un grupo de Empresas
relacionadas v como se revela en los estados financieros, tiene transacciones y relaciones
importantes con estas Empresas. Debido a estas relaciones, es posible que los términos de dichas
transacciones sean diferentes a aquellas que pudieran resultar de transacciones con entidades sin

ninguna relacion, como se explica en las notas a los estados financieros.

En la Reptiblica de Panama, las financieras estdn reguladas por la Ley 42 de 23 de julio de 2001.
Entre los aspectos relevantes incluye: autorizacién de empresas financieras, capital social minimo
pagado, no serd menor de B/.500,000 en un plazo no mayor de 7 afios a partir de la vigencia de la
Ley, método de calculo de intereses y fiscalizacion.

La oficina principal se encuentra ubicada en Via Espafia, Centro Comercial Torremolinos,
Locales 12 y 13, Corregimiento de Pueblo Nuevo, Distrito de Panamé, Republica de Panama.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, fueron autorizados para su emision por la
Administracion de la Financiera el 18 de marzo de 2016.



MiFinanciera, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

(2) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de MiFinanciera, S.A., por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015
fueron preparados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

(3) Base de preparacién para los estados financieros

(2)

(b)

Base de valuaciéon y moneda de presentacion

Los estados financieros de MiFinanciera, S.A. fueron preparados sobre la base de costos
histéricos, excepto por los instrumentos financieros que se reconocen al valor razonable y
aquellos bienes disponibles para la venta que se presentan a su valor razonable.

Las Financieras estdn reguladas y supervisadas por ¢l Ministerio de Comercio e Industrias
de Panama, regulando la presentacion de los estados financieros que presente la Financiera
al 31 de diciembre de 2015, y el cumplimiento de las normas prudenciales y regulaciones
vigentes aprobadas por la Ley No. 42 del 23 de julio de 2001.

La Financiera, en la preparacién de los estados financieros, ha efectuado ciertas
estimaciones contables y supuestos criticos, y ha ejercido su criterio en el proceso de
aplicacién de politicas contables, las cuales afectan las cifras reportadas de los activos y
pasivos, las revelaciones de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros y las cifras reportadas en el estado de resultados durante el afio. Las
estimaciones vy supuestos relacionados, estdn basados en circunstancias, lo que da como
resultado la base sobre la cual se establece el valor en libros con que se registrarén algunos
activos y pasivos que no pueden ser determinados de otra forma. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Estos estados financieros estdn expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Repiiblica de Panams, la cual estd a la par y es de libre cambio con el délar (USS) de los
Estados Unidos de América. La Reptiblica de Panamé no emite papel moneda propio y en
su lugar, utiliza el délar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

Estimaciones y supuestos significativos de contabilidad
La informacién presentada en los estados financieros es responsabilidad de la Financiera.
En los estados financieros correspondientes al 31 de diciembre de 2015, se utilizd
ocasionalmente estimaciones para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados. '

Basicamente estas estimaciones se refieren a:
— Provision para pérdida en préstamos
— La vida ttil de equipos, mobiliario y mejoras
— Deterioro en las propiedades disponibles para la venta

=



MiFinanciera, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

(3) Base de preparacion para los estados financieros (Continuacién)

(b)

(e)

(@)

Estimaciones y supuestos significativos de contabilidad (Continuacién)

Estas estimaciones se realizan con la informacién disponible al 31 diciembre de 2015,
sobre los hechos analizados y es posible que los acontecimientos futures obliguen a
modificarlas (aumentar o disminuir) en los préximos afios, lo que se harfa de forma
prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las correspondientes
cuentas del estado de resultados integrales.

Pérdida por deterioro sobre préstamos

MiFinanciera, S.A. revisa su portafolio de préstamos para evaluar el deterioro al menos
sobre una base mensual. Para determinar cudndo una pérdida por deterioro deber ser
reconocida en el estado de resultados integrales, MiFinanciera, S.A. hace juicio acerca de
cuando hay alguna informacién observable que indique que hay una disminucién medible
en el flujo futuro estimado de efectivo de un portafolio de préstamos antes que la
disminucién pueda ser identificada con un préstamo individual en dicho portafolio. Esta
evidencia debe incluir informacién que indique que ha habido un cambio adverso en el
estado de los pagos de acreedores, o condiciones econdmicas nacionales que se
correlacionen con incumplimientos en los activos.

La Administracién de la Financiera utiliza estimados basados en la experiencia histérica de
las pérdidas para préstamos con caracteristicas de riesgo de crédito y evidencia objetiva del
deterioro similar a aquellos en el portafolio cuando se programaron sus flujos futuros de
efectivo. La metodologia utilizada para estimar tanto el monto y la oportunidad de los
flujos futuros de efectivo se revisan regularmente para reducir cualquier diferencia entre las
pérdidas estimadas y la experiencia actual de la pérdida.

Comparacién de la informacion

Conforme a lo exigido por la NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros” la informacién
presentada en los estados financieros referida al afio 2014, se presenta para efectos
comparativos con la informacion similar al afio 2015.

(4) Resumen de las principales politicas contables

(2)

Efectivo v depdsitos en bancos
El efectivo v depésitos en bancos estdn representados por el dinero en efectivo y las

4

inversiones a corto plazo altamente liquidas, cuyo vencimiento es igual o inferior a 3 meses
desde la fecha de adquisicion.



MiFinanciera, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

(4) Resumen de las principales politicas contables (Continuacién)

(b) Medici6én a valor razonable

(¢)

La NIIF 13, Medicién del valor razonable, establece un tnico marco de referencia para la
medicién a valor razonable y la revelacion sobre mediciones a valor razonable, cuando
estas mediciones son requeridas o permitidas por otras NIIF. Esta norma, particularmente,
unifica la definicién de valor razonable y reemplaza y expande revelaciones en otras NIIF,
incluyendo la NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones.

Politica aplicable a partir del 1 de enero de 2013

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado al transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado principal en la fecha
de medicién, 0 en su ausencia, en el mercado méds ventajoso al cual la Financiera tenga
acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de
incumplimiento.

Cuando es aplicable, la Financiera mide el valor razonable de un instrumento utilizando un
precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado
como activo, si las transacciones de estos instrumentos, tienen lugar con frecuencia y
volumen suficiente para proporcionar informacién para fijar precios sobre una base de
negocio en marcha.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Financiera utiliza técnicas de
valuacién que maximicen el uso de datos de entrada observables y minimicen el uso de
datos de entrada no observables. La técnica de valuacién escogida incorpora todos los
factores que los participantes de mercados tendrian en cuenta al fijar el precio de una
transaccion. '

Préstamos por cobrar, neto

Los préstamos concedidos se presentan a su valor principal pendiente de cobro, menos los intereses
v comisiones no devengadas. Los intereses sobre los préstamos se acreditan a ingresos bajo el
método de acumulacién con base al valor principal pendiente de cobro y las tasas de intereses
pactados.

Los préstamos reestructurados consisten en activos financieros cuyas condiciones originales
de plazo, interés, mensualidad o garantias han sido modificadas por dificultades de pago del
deudor.

La Financiera tiene la politica de no acumular intereses sobre aquellos préstamos cuyo
capital o intereses estén atrasados en mas de noventa dias. Cuando un préstamo es
transferido a estado de no acumulacion de intereses, los intereses acumulados por cobrar
son reversados de los ingresos por intereses sobre préstamos de forma prospectiva hasta
completar noventa (90) dias adicionales de morosidad segin aplique.

- 10 -



MiFinanciera, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

(4) Resumen de las principales politicas contables (Continuacion)

(d) Provisién para pérdidas en préstamos

La provisién para pérdidas en préstamos es establecida a través de cargos a gastos de
operaciones basados en varios factores que incluyen, entre otros, la revisién analitica de la
experiencia de pérdidas en préstamos por cobrar, la revisién de préstamos probleméticos, la
evaluacion del monto de la reserva en relacién con la antigiiedad de los préstamos por cobrar
y el juicio de la administracién con respecto a condiciones presentes y futuras relativas a la
cartera de préstamos por cobrar existentes. Los préstamos que resultan incobrables son
cargados contra la reserva hasta agotarla, si ain existieren préstamos incobrables, éstos son
llevados directamente al gasto.

Segiin la NIC 39, las pérdidas por deterioro en préstamos corporativos individualmente
evaluados se determinan con base a una evaluacién de las exposiciones caso por caso. Si se
determina que no hay evidencia objetiva de deterioro para un préstamo individualmente
significativo, éste se incluye en un grupo de préstamos con caracteristicas similares v se
evalla colectivamente por deterioro. La pérdida por deterioro se calcula comparando el valor
actual de los flujos futuros de efectivos esperados, descontados a la tasa efectiva original del
préstamo, contra su valor en libros actual.

Segin la NIC 39 para los propésitos de una evaluacién colectiva de deterioro, los préstamos
de consumo se agrupan de acuerdo con caracteristicas similares de riesgo de crédito. Esas
caracteristicas son relevantes para la estimacién de los flujos futuros de efectivo para los
grupos de tales activos. Los flujos futuros de efectivo en un grupo de préstamos que se
evalllan colectivamente para deterioro, se estiman de acuerdo a los flujos de efectivo
centractuales de los activos en el grupo, la experiencia de pérdida histérica para los activos
con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y en opiniones experimentadas de la
administracion sobre si la economia actual y las condiciones de crédito son tales que el nivel
real de pérdidas inherentes es probable que sea mayor o menor que la experiencia histérica
sugerida.

El monto de cualquier pérdida estimada por deterioro de préstamos se reconoce como una
provisién para pérdidas en préstamos en el estado de resultados y aumenta una cuenta de
reserva. Los préstamos dados de baja se disminuyen de la cuenta de provisién para pérdidas
en préstamos. Si en unos periodos subsecuentes, el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y la disminucién pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido
después de que el deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida por deterioro
es reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de préstamos. El monto de
cualquier reversion se reconoce en el estado de resultados integrales.

=Y =



MiFinanciera, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

(4) Resumen de las principales politicas contables (Continuacién)

(e)

®

Equipos, mobiliario y mejoras, neto

Los equipos, mobiliario y mejoras, neto adquiridos para la operacién de la Financiera se
presentan en el estado de situacién financiera al costo de adquisicién menos su
depreciacion y amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como
activo separado segin corresponda, solo cuando es probable que la Financiera obtenga
beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el costo del bien se pueda medir
confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y mantenimientos son
reconocidos en el estado de resultados integrales durante el periodo financiero en el cual se
incurren.

La depreciacién y amortizacién es cargada para ser disminuida del costo de los activos,
sobre la vida de servicio estimada de los bienes relacionados, utilizando el método de linea
recta. La vida Gtil de los activos fijos es como sigue:

Vida atil
estimada
Mopbiliario y equipo 3 a5 afios
Equipo de cémputo 3 a5 afios
Mejoras 3 a5 afios

La ganancia o pérdida que se genera de la disposicién o retiro de un activo es determinada
como la diferencia entre el ingreso producto de la venta y el valor en libros del activo y es
reconocida en ¢l estado de resultados integrales.

Saldos y transacciones entre partes relacionadas
Las cuentas por cobrar y pagar entre partes relacionadas son reconocidas y llevadas al costo
histérico.

Los saldos entre partes relacionadas a fin de afio no tienen garantias, no generan interés y su
cancelacion se hace en efectivo. No se han dado ni recibido garantias para ninguna cuenta
por cobrar o pagar de alguna parte relacionada. Para el afio al 31 de diciembre de 2015, la
Financiera no ha hecho ninguna provisién para cuentas dudosas relacionadas con montos
que adeuden las partes relacionadas



MiFinanciera, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

(4) Resumen de las principales politicas contables (Continuacién)

(@

(h)

(i)

@

Propiedades disponibles para la venta, neto

Las propiedades disponibles para la venta, neto se reconocen inicialmente al valor mas bajo
entre valor en libros de los préstamos no cancelados o el valor estimado realizable de
mercado de las propiedades. La administracion de la Financiera ha juzgado necesario
mantener una reserva para perdidas contra cualquiera deterioro significativo que afecte las
propiedades no vendidas. La provisién para deterioro se reconoce en el estado de
resultados integrales.

Financiamientos recibidos

Los financiamientos recibidos son reconocidos inicialmente por su valor razonable a las
fechas respectivas de su contratacién, incluyendo los costos de la transaceién atribuibles.

Después de su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva’ El Grupo reconoce las
ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo financiero se da de baja
asi como a través del proceso de amortizacion.

Documentos por pagar

Los documentos por pagar comprenden principalmente montos pendientes por pagar sobre
financiamientos recibidos, los cuales se presentan al importe de la contraprestacién
recibida.

Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen generalmente en el estado de resultados
para todos los instrumentos financieros presentados a costo amortizado usando el método
de tasa de interés efectiva.

El método de interés efectivo es un método de céalculo del costo amortizado de un activo o un
pasivo financiero y de imputaciéon del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. Cuando se calcula la tasa de interés efectiva, la Financiera estima los flujos de
efectivo considerando todos los términos contractuales del instrumento financiero (por
ejemplo, opciones de prepago) pero no considera pérdidas futuras de crédito. El calculo
incluve todas las comisiones y cuotas pagadas o recibidas entre las partes del contrato que son
parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y cualquier otra prima o
descuentos. Los costes de transaccion son los costos directamente atribuibles a la
adquisicidn, emision o disposicion de un activo o pasivo.



MiFinanciera, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

(4) Resumen de las principales politicas contables (Continuacién)

(k)

M

(m)

(o)

(0)

Ingresos por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo y otros servicios financieros se
reconocen como ingreso bajo el método de efectivo debido a su vencimiento a corto plazo. El
ingreso reconocido bajo el método de efectivo no es significativamente diferente del ingreso
que serfa reconocido bajo el método de acumulacién.

Las comisiones sobre préstamos estdn incluidas como ingresos por comisiones sobre
préstamos en el estado de resultados integrales.

Ganancia/pérdida basica por accién

La utilidad/pérdida bésica por accién mide el desempefio de la Financiera sobre el afio
reportado y la misma se calcula dividiendo la ganancia/pérdida disponible para los accionistas
comunes entre el promedio de acciones comunes en circulacién durante el afio.

Acciones comunes y acciones preferidas

La Financiera clasifica las acciones comunes y acciones preferidas como patrimonio;
igualmente, las acciones preferidas son clasificadas como parte del patrimonio, debido a que
la Financiera tiene total discrecion para su redencién y declaracién de dividendos,

acumulativos o no. El pago de los dividendos se deduce de las utilidades no distribuidas.
Las acciones comunes no redimibles, con derecho a voto, son clasificadas como patrimonio.

El valor de las acciones comunes v preferidas se presenta neto de costos directos sobre
transacciones de emision.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del afio esté basado en los resultados del afio ajustados por partidas
que no son gravables o deducibles del impuesto sobre la renta. El impuesto sobre la renta
corriente, es la estimacién del impuesto por pagar sobre la renta neta gravable del afio,
utilizando la tasa de impuesto que estd vigente a la fecha del estado de situacién financiera.

Instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros son reconocidos en el estado de situacion financiera de la

Financiera cuando éstas se han convertido en parte obligada contractual del instrumento.
Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el estado de situacién financiera de la Financiera
cuando se lleva a cabo su adquisicion.

- 14-
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Notas a los Estados Financieros
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(4) Resumen de las principales politicas contables (Continuacién)

(o) Instrumentos financieros (continuacién)
Pasivos financieros y patrimonio
Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido
de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econdmice. Un
instrumento de patrimonio es un contrato que representa una participacién residual en el
patrimonio de la Financiera una vez deducidos todos sus pasivos.

Instrumentos de capiral
Los instrumentos de capital son registrados cuando se reciben, netos de los costos directos de
transacciones sobre emision.

(n) Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e Interpretaciones
atin no adoptadas
NIIF 9 Instrumentos Financieros, publicada el 12 de noviembre de 2011, forma parte de la
primera fase del proyecto integral del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) para reemplazar la N‘IC 39. La vigencia de la norma que era a partir del 1 de enero de
2015, ha sido pospuesta tentativamente a partir de periodos anuales que inician el 1 de enero
de 2018.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de contratos con clientes, se aplicara
a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se permite su aplicacién
anticipada.

(5) Administracién de riesgos de instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en una
entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las actividades de la
Financiera se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros.

La Junta Directiva de la Financiera tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administracién de riesgos de los instrumentos financieros. A tal efecto, se han establecido ciertos
comités, para la administracién y vigilancia periédica de los riesgos a los cuales esta expuesta la
Financiera. Entre estos comités estan los siguientes: Comité de Crédito y Comité de Riesgo.

Adicionalmente, mientras no concluya el proceso de liquidacién voluntaria a satisfaccion de la
Superintendencia de Bancos, La financiera estd sujeta a las regulaciones de la Superintendencia
de Bancos, en lo concerniente a concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacion, entre otros.

Los principales riesgos identificados por la Financiera son los riesgos de crédito, liquidez o
financiamiento, mercado y operacional, los cuales se describen a continuacion:
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(5) Administracién de riesgos de instrumentos financieros (Continuacién)

(@) Riesgo de crédito
Es el riesgo que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad de la
Financiera no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer a la
Financiera de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que la
Financiera adquirié u originé el activo financiero respectivo. Para mitigar el riesgo de
crédito, las politicas de administracion de riesgo establecen procesos y controles a seguir
para la aprobacién de préstamos o facilidades de crediticias.

Los Comités respectivos asignados por la Junta Directiva y la Administracién vigilan
periodicamente la condicién financiera de los deudores y emisores respectivos, que
involucren un riesgo de crédito para la Financiera.

a.1) Formulacion de politicas de crédito
La Junta Directiva como autoridad principal y 6rgano de direccién fija las politicas
generales que orientan la gestidn del crédito en las actividades de aprobacién de
préstamos a los micros, pequefios y medianos empresarios.

a.2) Establecimiento de limites de autorizacion
La Junta Directiva, como autoridad principal y el Comité de Riesgos, como principal
drgano de direccidn, establecen los limites de aprobaciones en funcién de los objetivos,
politicas internas y nivel de exposicidn a riesgos; basadas en la categoria de los cargos,
montos de las operaciones, tipos de productos y operaciones bancarias, entre otras
condiciones de tipo especial que para su control consideran necesarias.

a.3) Revision de cumplimiento con politicas
El Vicepresidente Ejecutivo y el Gerente General de la Financiera, conj Lmtamente con
la Vicepresidencia de Negocio, la Gerencia de Operaciones y el Oficial de
Cumplimiento, supervisan el cumplimiento de las normas y procedimientos segin las
politicas de crédito establecidas por la Financiera.

-
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(5) Administracién de riesgos de instrumentos financieros (Continuacién)
(@) Riesgo de crédito (continuacion)
a.3) Revision de cumplimiento con politicas

La siguiente tabla analiza la cartera de préstamos de la Financiera que esta expuesta al riesgo de
crédito y correspondiente evaluacion:

2015 2014
Corriente B/.23,122,445 B/.17.315.585
1 a 30 dias 6,949,604 6,414,439
31 a 60 dias 615,758 699,914
61 a 90 dias 177,164 184,702
91 a 120 dias 138,537 51,184
121 a 365 dias 951,601 577,903
De 365 dias y més 591.702 916.572
Total B/32.546.811 B/.26.160.299

Los factores de mayor exposicién de riesgo e informacion de la cartera de préstamos deteriorada
v las premisas utilizadas para estas revelaciones son las siguientes:

a.4) Morosidad sin deterioro de los préstamos
La Financiera considera en morosidad sin deterioro los préstamos que, aunque no hayan
cumplido con los pagos de capital e intereses pactados contractualmente, tienen un
nivel de garantias disponibles que exceden los montos adeudados.

a.5) Reservas por deterioro
La Financiera ha establecido reservas por deterioro, las cuales representan una
estimacion sobre las pérdidas incurridas en la cartera de préstamos. Los componentes
principales de esta reserva estdn relacionados con riesgos individuales y la reserva para
pérdidas en préstamos establecida de forma colectiva considerando un grupo
homogéneo de préstamos con respecto a pérdidas incurridas, identificadas en préstamos
sujetos a un deterioro individual.

il
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(5) Administracién de riesgos de instrumentos financieros (Continuacién)

(@) Riesgo de crédito (continuacion)
a.6) Politica de castigos
La Financiera determina el castigo de un grupo de préstamos que presentan
incobrabilidad. Esta determinacién se toma después de efectuar un analisis de las
condiciones financieras que han producido que el deudor incumpla con el pago de la
obligacion y cuando se determina que la garantia no es suficiente para el pago completo
de la facilidad otorgada. Para los préstamos de montos menores, los castigos
generalmente se basan en el tiempo vencido del erédito otorgado.

La Financiera mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes
correspondientes a hipotecas sobre las propiedades y otras garantias respectivamente,
determinados con base en avalios a la fecha de otorgamiento del préstamo o
posteriores.

(b) Riesgo de liguidez o financiamiento
El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de la Financiera de cumplir con todas
sus obligaciones por causa, entre otros, por el deterioro de la calidad de la cartera de
préstamos, la excesiva concentracién de pasivos en una fuente en particular, el diferencial
entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos o el financiamiento de activos a
largo plazo con pasivos a corto plazo. La Financiera administra sus recursos liquidos para
honrar sus pasivos en base a su vencimiento en condiciones normales.

b.1) Administracion del riesgo de liguidez
Las politicas de administracién de riesgo establecen un limite de liquidez que determina
la porcidn de los activos de la Financiera que deben ser mantenidos en instrumentos de
alta liquidez; asi como limites de financiamiento, limites de apalancamiento y limites de

duracion.
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(5) Administracién de riesgos de instrumentos financieros (Continuacién)

b) Riesgo de liquidez o financiamiento (continuacién)
b.1) Administracion del riesgo de liquidez

La siguiente tabla analiza los activos y pasivos de la Financiera en agrupaciones de
vencimiento basadas en el periodo remanente desde la fecha del estado de situacién
financiera hasta la fecha de vencimiento contractual:

Diciembre 2015 Hasta 1 afio De 2 a3 afios De3aSanos MdsdeS5 afios Total

Activos

Efectivo y depdsitos en banco B/, 1,554,334 B/ - BL - Bl - BL 1,554,334
Préstamas por cobrar 9,321,197 9,303,956 9,909,367 4,012,291 32,546,811
Total de activos 10,875,531 9,303,956 9,909,367 4,012,291 34,101,145
Pasivos

Financiamiento recibidos 5.860,874 - - - 3,860,874
Documentos por pagar - 209,236 - - 4,209,236
Total de pasivos 5.860,874 ,209.236 - - 10,070,110
Posicién neta B/, 5,014,657 B/ 5,094,720 B/ 9909367 B/ 4,012,291 B/ 24,031,035

Diciembre 2014 Hasta 1 afo De2alafos DeldaSafnes  MisdeS5 afos Total

Activos

Efectivo y depésitosen banco B/, 1,478,510 B/ - B/ - B - BL 1,478.310
Préstamos por cobrar 7,022,402 5,340,451 9,140,372 4.657,074 26,160,299
Total de activos 8,500,912 5,340,451 9,140,372 46357,074 27,638,809
Pasivos

Financiamiento recibidos 9,029,261 - - - 9,029,261
Documentos por pagar - 1,499.236 - - 1,499,236
Total de pasives 9,029,261 1,499,236 - 10,528,497
Posicién neta Bl (528349) B/ 3841215 B/ 9140372 B/ 4,657,074 BL 17.110.312

<TG
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(5) Administracién de riesgos de instrumentos financieros (Continuacién)

(¢c) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Financiera se reduzea por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios
y otras variables financieras, asi como la reaccién de los participantes de los mercados a
eventos politicos y econémicos, frente a las pérdidas latentes como a ganancias potenciales.
El objetivo de la administracién del riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las
exposiciones de riesgo y que las mismas se mantengan dentro de los pardmetros aceptables
optimizando el retorno del riesgo.

Las politicas de administracién de riesgo disponen el cumplimiento con limites por
instrumento financiero. La Financiera administra su exposicion al riesgo de mercado a
través de la Junta Directiva y el Departamento de Operaciones.

A continuacién se presentan detalladamente la composicién y andlisis de cada uno de los
tipos de riesgo de mercado:

¢.1) Riesgo de tasa de cambio
Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctile como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras y otras variables
{inancieras, asi como la reaccién de los participantes de los mercados a eventos
politicos y econdmicos. La Financiera no mantiene transacciones en monedas

extranjeras.

¢.2) Cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor
razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo y el valor de un instrumento
financiero fluctuardn debido a cambios en las tasas de interés del mercado. La
Financiera asume una exposicién a los efectos de fluctuaciones en los niveles
prevalecientes de tasas de interés de mercado que se refleja tanto en su riesgo de valor
razonable como en el riesgo de flujo de fondos. Los mérgenes de interés pueden
aumentar como resultado de dichos cambios, pero pueden reducirse o crear pérdidas en
el evento que surjan movimientos inesperados.
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(5) Administracién de riesgos de instrumentos financieros (Continuacién)

(d) Riesgo Operacional
El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas
con los procesos de la Financiera, de personal, tecnologia e infraestructuras y de factores
externos que no estén relacionados con los riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales
como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de
los estdndares corporativos generalmente aceptadas.

El objetivo de la Financiera es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas
financieras y dafios en la reputacion de la Financiera.

La Junta Directiva es el principal responsable por el disefio y desarrollo de controles sobre el
riesgo operacional, la cual ha delegado en la Gerencia General v en los comités de gestién de
la Financiera ciertas responsabilidades para la implementacion de tales politicas. Esta
responsabilidad se apoya en el desarrollo de estdndares para administrar el riesgo
operacional.

Estés politicas establecidas por la Financiera estdn apoyadas por un programa de revisiones
periddicas, las cuales estén vigiladas por el Departamento Auditoria Interna. Los resultados
de estas revisiones son discutidos con el personal encargado de cada unidad de negocio y se
remiten sobre estos aspectos al Comité de Auditoria.

(6) Estimaciones criticas de contabilidad y juicios en la aplicacién de politicas contables

La Financiera efectia estimaciones y utiliza supuestos que afectan las sumas reportadas de los
activos v pasivos dentro del periodo reportado y dentro del siguiente afio. Los estimados y

decisiones son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

(a) Pérdidas por deterioro sobre préstamos
La Financiera revisa sus portafolios de préstamos para evaluar el deterioro por lo menos en
una base trimestral. Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en los
resultados de las operaciones, la Financiera toma decisiones en cuanto a si hay informacién
observable que indique que hay una reduccién medible en los flujos futuros de efectivo
estimados de un portafolio de préstamos antes que la reduccion pueda ser identificada con
un préstamo individual en ese portafolio. Esta evidencia incluye informacién observable
que indique que ha habido un cambio adverso en la condicién de pago de los prestatarios en
un grupo o condiciones econdémicas nacionales o locales que correlacionen con

incumplimientos en activos en la Financiera.
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(6) Estimaciones criticas de contabilidad y juicios en la aplicacién de politicas contables
(Continuacién)

(@

()

()

Pérdidas por deterioro sobre préstamos (continuacién)

La Administracion usa estimados basados en la experiencia de pérdida histérica por activos
con caracterfsticas de riesgo de crédito y evidencia objetiva de deterioro similares a aquellos
en el portafolio cuando se programan sus flujos futuros de efectivo. La metodologia y
supuestos usados para estimar la suma v el tiempo de los flujos futuros de efectivos se
revisan regularmente para reducir cualquier diferencia entre las estimaciones de pérdida y la
experiencia actual de pérdida.

Propiedades disponibles para la venta

La Financiera mantiene bienes adjudicados de prestatarios. Estos bienes se mantienen en
libros por un valor neto que la Financiera estima. Si los bienes adjudicados no han sido
vendidos en el plazo sefialado, la Financiera deberd efectuar un avaldo, que representa su
valor razonable de mercado. Si hay clara evidencia de deterioro en estos bienes, la
administracion reconoce en resultados un gasto por el monto de la pérdida por deterioro.

Impuesro sobre la renta

La Financiera est4 sujeta al impuesto sobre la renta. Estimados significativos se requieren
determinar la provisién para impuesto sobre la renta. Existen transacciones y calculos para
los cuales la determinacién del impuesto final es incierta durante el curso ordinario de
negocios. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos es diferente de las sumas que
fueron inicialmente registradas, dichas diferencias impactaran las provisiones por impuesto
sobre la renta e impuestos diferidos en el periodo en el cual se hizo dicha determinacion.
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(7) Efectivo y depésitos en bancos

Al 31 de diciembre, el efectivo y depositos en bancos se detallan a continuacién:

2015 2014
Efectivo en caja B/.. 42777 B/ 14,814
Cuentas de ahorros:
Banvivienda 49774 1,422,648
Banco Panama 758 -
50,531 1.442.648
Cuentas corrientes:
Banco General, S.A. 1,458,878 39,943
Banvivienda 1,148 1,105
Banco Panama 1.000 -
1.461.026 41,048
Total B/ 1.554334 B/. 1.478.510

Las tasas de interés anual que ha devengado el depdsito a plazo estan entre el 2.25% al 2.5%
anual.
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(8) Préstamos por cobrar, neto

Al 31 de diciembre, la cartera de préstamos estd compuesta de la siguiente manera:

2015 2014
Comercio B/.18,678,797 B/15,321,960
Hipotecas comerciales 3,377,304 4444110
Préstamos personales 5,806,529 2,941,394
Consumidor 760.002 1,776,948
Auto y equipo de transporte 2.654.657 1.675.887

31,277,289 26,160,299

Bienes inmuebles en proceso de adjudicacion 1.269.522 -
32.546.811 26.160.299

Menos: provision para préstamos incobrables (620,150) (792,960)
Ingresos diferidos por intereses y comisiones (563.030) (286.896)
Total B/31.363.631 B/25.080.443

Las tasas de interés anual de los préstamos oscilan entre 10% y 18% para ambos afios.
Actualmente la Financiera tiene cubierta la cartera con péliza de seguro.

Actualmente la Financiera mantiene poliza colectiva de seguros de vida que cubren
aproximadamente el 50% de la cartera y el otro 50% mantienen pélizas endosadas por los
clientes. Adem4s se cuenta con polizas para préstamos de auto e incendio en el 100% de los
préstamos otorgados '

Los bienes inmuebles en proceso de adjudicacidn corresponden a los saldos de los préstamos
que estdn garantizados con propiedades reales de bienes inmuebles con long tovalue superior a
los saldos de los préstamos por cobrar dados de baja en la cartera y que se encuentran
actualmente en trdmites legales para la adjudicacion definitiva de las propiedades a la
Financiera. Estos bienes inmuebles se presentan a los valores netos de los respectivos

préstamos.
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(8) Préstamos por cobrar, neto (Continuacién)

Los saldos a capital de préstamos vencidos v morosos que la Financiera mantiene sobre estos
préstamos se resumen asi:

2015 2014

Préstamos vencidos y morosos B/ 2,631.091 B/ 2.430.275

Durante el afio 2015 el total de los préstamos reestructurados ascendié a B/.1,289,638
(2014: B/.896,573). Los préstamos reestructurados incluyen aquellos préstamos que, por
contrato, se revisen y extiendan sus respectivos plazos periédicamente.

Al 31 de diciembre, la Financiera mantiene préstamos por B/.1,838,169, (2014: B/.1,545,569) en
no acumulacién de interés incluidos dentro del saldo total de préstamos vencidos y morosos y
los intereses no percibidos ascienden a B/.211,675 (2014: B/.87,906)

El movimiento de la provision para pérdidas en préstamos por deterioro, se detalla a continuacion:

2015 2014
Saldos al inicio del afio B/. 792,960 B/ -
Provision cargada a gastos 23,772 10,000
Provision de Financiera fusionada - 777,531
Recuperacién de préstamos - 5,429
Préstamos castigados (196.582) -
Saldos al final del afio B/ 620150 B/ __792.960
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(9) Equipos, mobiliarios y mejoras, neto

Al 31 de diciembre, los equipos, mobiliarios y mejoras, neto se detallan a continuacién:

Costo

Al 1 de enero de 2014

Saldo de compaiiia fusionada
Adquisiciones

Al3] de diciembre de 2014
Adquisiciones
Reclasificaciones

Al 31 de diciembre de 20135

Depreciacién y amortizacién
acumulada

Al1 de enero de 2014

Saldo de empresa fusionada
Depreciacién y amortizacion

Al31 de diciembre de 2014
Depreciacién y amortizacion
Reclasificaciones

Al 31 de diciembre de 2015

Valor razonable
Al31 de diciembre de 2015

Al 31 de diciembre de 2014

: Mobiliario y
Equipo de . ;
equipo de Mejoras Total
computo ;
oficina

- BL - B/ - Bl -
966,584 220,924 561,627 1,749,135
1,930 16,457 71,410 89,797
968,514 237,381 633,037 1,838,932
16,925 18,366 86,700 121,991
(400) 7,996 (10,427) (2,831)
985,039 263,743 709,310 1,958,092
(713,707) (183.724) (352,094) (1,249,525)
(111,288) (16,789) (48,079) (176,156)
(824,993) (200,513) (400,173) (1,425,681)
(109,027) (37,952) (53,833) (200,812)
4 2,827 - 2,831
(934,018) (235,638) (454,006) (1,623,662)
51,021 B/ 28,105 B/ 255,304 B/ 334,430
143,519 B/ 36,868 B/. 232,864 B/ 413,251

La Financiera mantiene vigente poliza de seguros con Optima Internacional de Seguros, S.A.
sobre los equipos, mobiliario y mejoras, con limite de responsabilidad de B/.487,322.
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(10) Saldos y transacciones entre partes relacionadas

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones entre partes relacionadas se presentan asi:

2015 2014
Cuentas por cobrar:
Corporacién Microfinanciera Nacional, S.A. BL 31920 BL -
Cuentas por pagar:
Corporacion Microfinanciera Nacional, S.A. B/ 151999 BL -

Los saldos por cobrar v pagar entre partes relacionadas, corresponden al financiamiento para
flujos de efectivo procedente de emisién de acciones, que se requieren en las actividades
operativas y comerciales normales del negocio.

Los saldos entre partes relacionadas no tienen garantias, no generan interés y su cancelacién se
hace en efectivo. No se han dado ni recibido garantias para ninguna cuenta por cobrar de alguna
parte relacionada. Para el afio terminado al 31 de diciembre de 2015, la Financiera no ha hecho
ninguna provisién para cuentas dudosas relacionadas con montos que adeuden las partes
relacionadas.

(11) Propiedades disponibles para la venta, neto

Las propiedades disponibles para la venta, neto constituyen bienes adjudicados de prestatarios los
cuales se resumen a continuacion:

2015 2014
Propiedades disponibles para la venta B/. 1,453,600 B/. 1,493,505
Provisidn para pérdidas por deterioro (39.011) (25.803)
Total B/ 1414589 BL 1.467.702

El movimiento de la provisién para pérdidas por deterioro, se resume como sigue:

Saldo al inicio del afio B/. 23,803 B/ -
Provisiones cargada a gastos 14,460 18,438
Saldo de Compafifa fusionada = 14,839
Disminucién en la provision (1.252) (7.474)
Saldo al final del afio B/ 39,011 B/, 25803

La Financiera mantiene avalios de las propiedades adjudicadas con vigencia promedio hasta cinco
afios. Actualmente se encuentran en un proceso de actualizacion del 100% de los avaldos sobre los
bienes adjudicados, por parte de evaluadores independientes.
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(12) Otros activos

Al 31 de diciembre, los otros activos se resumen a continuacion:

2015 2014
Fondo de cesantia B/. 89,836 B/ 86.713
Impuesto sobre la renta pagado por anticipado - 39,135
Deposito en garantia 28,585 25,108
Otros 208.431 132.819
Total B/, 326.852 B/ 283775

El saldo de otros comprende principalmente cuentas por cobrar a empleados y cuentas por cobrar
clientes por tramites judiciales y seguros.
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(13) Financiamiento recibido

Los financiamientos recibidos de instituciones financieras, se detallan a continuacién:

[
i
£

2015

Obligaciones por pagar a Rapi Préstamos, sin garantia, con vencimiento en
diciembre 2016, a una tasa de interés de 6.75%, por un monto inicial de
B/.1,000.000. B/ 1,000,000 B/ -

Obligaciones por pagar a FIDEMICRO, sin garantia, con vencimiento el 5
de marzo de 2020, a una tasa de interés de 5.75%, por un monto inicial de
B/. 1,000.000. 1,000,000 -

Obligaciones por pagar a FIDEMICRO, sin garantia, con vencimiento el 31
de agosto de 2020, a una tasa de interés de 5.75%, por un monto inicial de
B/. 1,000.000. 850,000

Obligaciones por pagar a entidad financiera local, (BCT Bank) con
garantia, con vencimiento el 22 de octubre de 2018, a una tasa de interés
del 7%, por un monto de B/. 840,800 798,738 -

Obligaciones por pagar a entidad Financiera local, Balboa Bank sin
garantias, con vencimiento el 25 de agosto de 2016, tasa de interés del 7%,
por un monto inicial de B/, 750,000. 750,000 750,000

Obligaciones por pagar a entidad financiera local, (BCT Bank) con
garantia, con vencimiento el 2 de noviembre de 2018, a una tasa de interés
del 7%, por un moento de B/. 659,200 642,692 -

Obligaciones por pagar a FIDEMICRO, sin garantia, con vencimiento el 26

de septiembre de 2017, a una tasa de interés de 5.75%, por un monto inicial
de B/.1,000.000. 444 444 654.261

Obligaciones por pagar a Fideicomiso para el Microcrédito en Panamé
(FIDEMICRO), sin garantia, con vencimiento el 29 de mayo de 2017, a una
tasa de interés de 5.75%, por un monto inicial de B/.1,000.000. 375,000 625,000

Obligaciones por pagar a entidad financiera local, (Balboa Bank) con
garantia, con vencimiento el 26 de septiembre de 2013, a una tasa de

interés del 7%, por un monto de B/. 7,000.000. 2 7.000,000

Total B/. 5,860,674 B 9,029,261

Los financiamientos recibidos incluyen saldo por pagar de B/.1,000,000 con parte relacionada.
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

(13) Financiamiento recibido (Continuacién)

A continuacién, se detallan los vencimientos contractuales, por afio, de los financiamientos

recibidos:
Afios Monto
2016 B/.1,750,000
2017 819,445
2018 1,441,429
2020 1.850.000
B/.5.860.874

(14) Documentos por pagar

Al 31 de diciembre de 2015, los documentos por pagar por B/.4,209,236 (2014:B/.1,499,236)
corresponden a pagarés a nombre de personas naturales con tasa de interés del 4% al 8%, con
vencimiento entre el 2016 al 2019.

(15) Bonos por pagar
Al 31 de diciembre, los bonos por pagar se presentan a continuacion:
Tipo de emisién

Mediante Resolucion SMV No. 591-15 de 15 de septiembre de 2015, la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panamd autorizé a la Financiera para ofrecer mediante oferta publica
por un valor nominal de veinte millones (B/. 20,000,000), Bonos Corporativos Rotativos.

Los intereses seran pagados a una tasa de 6.25% por las emisiones a 3 afios y 6.75 por las
emisiones a 5 afios. Los emitidos de la Serie "A" al cierre de este informe alcanzan la suma de
seis millones cuatrocientos cincuenta mil balboas (B/.6,450,000.00), quedando por colocar un
millén cincuenta mil balboas (B/.1,050,000.00).

Balboa Trust Bank acttia como Fiduciario de la Financiera. La serie emitida al cierre de este
informe est4 respaldada por créditos de la cartera de préstamos de la Financiera mediante un
Fideicomiso, con la mencionada instituciéon



MiFinanciera, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

(16) Otros pasivos

Al 31 de diciembre, los otros pasivos se detallan a continuacién:

Cuentas por pagar proveedores
Impuestos

Prestaciones laborales

Fondos en transito

Otros

Total

2015 2014
B/. 157,190 B/. 401,454
128,743 111,127
119,605 82,136
- 69,630
225.250 54.376
B/. 630.788 B/ _718.723

El saldo de otros, comprenden montos por tramites legales y notariales, descuentos de empleados

y costos relacionados.

(17) Patrimonio

El movimiento del patrimonio se detalla a continuacidn:

Acciones comunes:

Capiral social inicial

Acciones comunes de Financiera fusionada
Emision de acciones comunes

Total

Acciones preferidas:

Saldo inicial

Emisién de acciones preferidas

Total

2015 2014
B/.10,958,417 B/. 75,000
- 6,290,215
- 4.593.202

B/.10.958.,417

B/.10.958.417

B/. 6,301,119
120.000

B/. 1,850,000
4.451.119

B/ 6421.119

B/. 6301.119

El capital en acciones comunes esta compuesto por 23,904,909 acciones pagadas, emitidas y en

circulacion.
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(18) Otros ingresos

Al 31 de diciembre, los otros ingresos se presentan a continuacion:

2015 2014
Recuperacién de gastos legales- clientes B/. 313,475 B/ 123,729
Comisiones de cartas promesas, fianzas y garantias 31,727 23,869
Otros 109.201 82.375
Total B/ 454403 B/.__229973

(19) Salarios y otros gastos de personal

Al 31 de diciembre, el desglose de salarios y otros gastos de personal se presenta a continuacién:

015 2014
Salarios B/, 669,722 B/. 615,354
Prestaciones laborales 127,856 159,497
Gastos de representacion 46,800 58.800
Otros gastos de personal 221.091 30.075

Total B/.1.065469 B/ 863,726
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(20) Otros gastos de operacién

El desglose de otros gastos de operacion se presenta a continuacién:

2015 2014
Honorarios B/. 166408 B/ 134,039
Alquileres 163,362 160,345
Impuestos 114,578 151,245
Instrumentos financieros, gastos bancarios 83,802 -
Vigilancia 65,348 66,598
Comunicaciones 29,890 39,935
Combustible 27,354 22,436
Electricidad y agua 26,894 23,046
Provisidn para pérdida en préstamos 23,772 10,000
Reparaciones y mantenimiento 20,405 25,043
Judiciales, notariales y registros 17,520 12,999
Transportes y valijas, viajes 16,647 10,007
Provisién para bienes adjudicados 14,458 18,438
Papeleria y ttiles de oficina 7,809 7.134
Seguros 5,121 5112
Otros 285.375 119.692

Total B/ 1073743 B/.L 826069

(V5]
(9%
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

(21) Impuestos sobre la renta

De acuerdo a las regulaciones fiscales vigentes las declaraciones del Impuesto Sobre la Renta de
las financieras constituidas en la Reputblica de Panam4 estin sujetas a revisién por parte de las
autoridades fiscales hasta por los tres (3) wltimos afios, inclusive el afio terminado el 31 de
diciembre de 2015.

A partir del aflo 2005, de acuerdo al Articulo 16 de la ley 6 del 2 de febrero de 2005, las
Entidades pagardn el impuesto sobre la renta a una tasa vigente sobre la que resulte mayor entre
la renta neta gravable calculada (por el método tradicional a tasa vigente sobre la renta neta
gravable) y la renta neta que resulte de deducir del total de ingresos gravables, el 95.33% de éste.,
Esta nueva base para el célculo del Impuesto Sobre la Renta se conoce como “Célculo Alterno de
Impuesto Sobre la Renta” (CAIR).

A partir del afio 2010, sélo hardn este calculo las Entidades que tengan ingresos brutos gravables
superior a un millén quinientos mil Balboas (B/.1,500,000).

El Articulo 91 del Decreto Ejecutivo No. 98 de septiembre de 2010, que modifica el Articulo
133-D del Decreto Ejecutivo No.170 de octubre de 1993, establece que los contribuyentes
podréan solicitar a la Direccion General de Ingresos la no aplicacién del Caleulo Alterno de
Impuesto Sobre la Renta (CAIR) para la determinacion del impuesto a pagar siempre y cuando:

a) El contribuyente al momento de realizar el Célculo Alternativo del Impuesto Sobre la
Renta, determinare que incurrird en pérdida.

b) Si al momento de realizar el Céalculo Altemo de Impuesto Sobre la Renta para la
determinacién del impuesto sobre la renta, produce una tasa efectiva de Impuesto Sobre la
Renta que exceda a la tarifa vigente.

Basados en la exerta legal transcrita la Financiera calificé para pagar el Impuesto sobre la Renta
segtn el método tradicional.

A partir del afio 2010, de acuerdo al Articulo 9 de la Ley 8 del 15 de marzo de 2010, el articulo
699 del Cédigo Fiscal, la tarifa general quedara asi:

a) Las personas juridicas pagarén el Impuesto Sobre la Renta; del afio 2011 y siguientes el
25%, que resulte de la renta neta gravable.
b) Basados en la excerta legal transcrita, la Financiera calific6 para pagar el Impuesto Sobre la

Renta segin método tradicional.
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(21) Impuestos sobre la renta (Continuacién)

El impuesto sobre la renta de la Financiera se calculé asi:

Total de ingresos segtm libros B/

Menos: Exentos y no gravables

01

(9]

2014

Total de ingresos gravables

Total de costos y gastos

Menos: Exentos y no deducibles

Total de costos y gastos deducibles

4,429,597 B/. 3,286,975
(18,585) =
4411,012 3,286,975
3,906,074 3,036,286
(51.362) (28.144)
3.854.712 3.008.142

Renta neta gravable (Método tradicional) B/

556300 B/ 278.833

Impuesto sobre la renta 25% B/

139.075 BL 69.708




MiFinanciera, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015

(22) Contingencias

(23)

Los abogados Gladys Garcia Trujillo, en su nota fechada el 23 de marzo de 2016 informan lo
siguiente:

a) Proceso Ejecutivo Hipotecario, cuantia de la demanda por la suma de B/.322,998.12, se
encuentra en espera que fijen fecha de remate.

b) Proceso ejecutivo Hipotecario, cuantia de la demanda por la suma de B/.273,248.78 en el que se
emprendera a cobrar con el producto de la venta en ptblica subasta de la finca 75381 inscrita
en el Registro Publico al documento 1303006 de la seccién de la Propiedad, provincia de
Chiriqui. En espera de levantamiento secuestro penal.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Los valores razonables de activos financieros y pasivos financieros que se negocian en mercados
activos se basan en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios de negociantes.
Para todos los demds instrumentos financieros, la Financiera determina los valores razonables
usando otras técnicas de valuacidn.

4

disponibilidad de informacién de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su determinacion
requiere el uso de diversos grados de juicio que dependen de la liquidez, la concentracidn, la
incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacién de precios y otros
riesgos que afectan el instrumento especifico.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca

La Financiera mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan
la importancia de los datos de entrada utilizados al hacer la medicién:

o Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos por instrumentos idénticos.

e Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizades incluidos en el Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, determinados
con base en precios). Esta categoria incluye los instrumentos valuados utilizando precios
cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios cotizados para instrumentos
idénticos o similares en mercados que no son activos u otras técnicas de valuacion donde los
datos de entrada significativos son directa o indirectamente observables en un mercado.

e Nivel 3: Esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de valuacién
incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo en la valuacién del
instrumento. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados, basados en precios
cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes significativos no
observables reflejan la diferencia entre los instrumentos.
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(23) Valor razonable de los instrumentos financieros (Continuacion)

Otras técnicas de valuacién incluyen valor presente neto, modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado observables, y
otros modelos de valuacién. Los supuestos y datos de entrada utilizados en las técnicas de valuacion
incluyen tasas de referencia libres de riesgos, margenes crediticios v otras premisas utilizadas en
estimar las tasas de descuento y precio de acciones.

Para las mediciones a valor razonable, la Financiera ha establecido un marco de control el cual
incluye la determinacién de valores razonables de instrumentos financieros por parte de un
proveedor de servicios que efectud los célculos con base en insumos provistos por la administracién

de la Financiera.

La siguiente tabla resume el valor en libros y el valor razonable estimado de activos y pasivos

financieros significativos:

Activos:
Depésitos a la vista en bancos
Préstamos por cobrar

Total

Pasivos:
Obligaciones bancarias
Documentos por pagar

Total

2015 2014
Diciembre Diciembre
Valor

Val i v bi

Valor en Libros Razonable alorenfbroy Valotramualle
B/ 1,554,334 B/ 1,554,334 B/ 1,478,510 B/ 1,478,510
32,546,811 31,363,631 26,160,299 25,080,443

B/ 34,101,145 B/ 32,917,965 B/ 27,638,809 B/ 26,558,953
B/. 5,860,874 B/ 5,860,874 B/ 9,029,261 B/ 9,025,261
4.209,236 4,209,236 1,499,236 1,499,236

B/ 10,070,110 B/ 10,070,110 B/ 10,528,497 B/ 10,528,497




IV PARTE
GOBIERNO CORPORATIVO

El Emisor ha adoptado, a lo interno de la organizacién, reglas y procedimientos de un
buen gobierno corporativo de conformidad con las gufas y principios dictados
mediante el Acuerdo No. 12 del 11 de noviembre de 2003 para la adopcion y
recomendaciones y procedimientos relativos al buen gobierno corporativo de las
sociedades registradas.

Las reglas y procedimiento de buen gobierno corporativo contemplan los siguientes
temas:

e La asignacién directa y expresa supervisién de todas las actividades de la
organizacién en la Junta Directiva con las responsabilidades inherentes.

e El establecimiento de criterios precisos de independencia aplicable al perfil de
los directores basado en desvinculacién del equipo de la alta gerencia y de los
accionistas con posiciones controlantes.

e La revisién y adecuacién de la estructura e integracién de los miembros de la
Junta Directiva de manera que se realicen los ajustes necesarios y encaminados
a lograr una ejecucion eficaz.

e La formulacién de reglas que eviten dentro de la organizacién el control de
poder de un grupo reducido de empleados o directivos.

e La constitucién real y efectiva de las Comisiones de Apoyo, por medio de
Comités.

e La adopcién de las medidas y procedimientos necesarios para cumplir con los
requerimientos de suministro de informacién, confiable, trasparente y
oportuna a todos los que tenga interés en la sociedad.

e Las realizaciones de reuniones de trabajo con el fin de monitorear el
cumplimiento de los planes y estrategias de la empresa, con la frecuencia que
se estime necesaria y apropiada.

e La elaboracién y ejecucién de métodos claros y publicos de la forma en que se
elaboran las actas y toman decisiones.

e El reconocimiento del derecho de todo director y dignatario a recabar y
obtener la informacién y asesoramiento necesario para el cumplimiento de sus
funciones e supervision, estableciendo los mecanismos adecuados para el
ejercicio de este derecho.

e La elaboracién y aplicacién de reglas que permita la ejecucién de los deberes
de los miembros de la Junta Directiva.

e La adopcién responsable de procedimientos que permitan la divulgacion
rapida, precisa y confiable de informacién.

o Laadopcién del organigrama o estructura organizativa de la sociedad.



e La definicién del plan de negocios asi como de los riesgos corporativos
inherentes al mismo.

e Los parametros para la determinacion de las retribuciones salariales, dietas y
demas beneficios.

Lo antes expuesto esté detallado en el Formulario de Gobierno Corporativo del Emisor
que reposa en los archivos de la Superintendencia del Mercado de Valores, quien lo
mantendra a disposicién de los interesados.

Estas reglas y procedimientos se encuentran contenidas en el manual de Gobierno
Corporativo que utiliza actualmente el Emisor. Este manual toma en consideracion los
principios antes descritos, las Leyes Nacionales vigentes sobre la materia, las politicas
internas de la empresa y las modificaciones de las mismas y todos los anexos
complementarios que son parte del Cédigo, el Reglamento de Junta Directiva, el
Cédigo de Conducta, el Manual de Cumplimiento y Prevencién del Blanqueo de
Capitales y Financiamiento del Terrorismo, asi como las demas disposiciones de ética
y conducta que se relacionen a lo largo de dicho Cédigo. El Emisor esta sujeto a la
supervisién de la Direccién General de Empresas Financieras del Ministerio de
Comercio e Industrias, que segin la Ley, es la entidad encargada de supervisar a las
personas dedicadas al negocio de empresas financieras de Panama.

El Pacto Social del Emisor no contempla un término especifico de duracién en sus
cargos para los Directores y Dignatarios. De acuerdo al Pacto Social, la Junta Directiva
debera estar compuesta de no menos de ocho (8) ni mas de trece (13) miembros.
Dentro de dicho maximo y minimo, el nimero podra ser fijado libremente por la Junta
General de Accionistas o por la Junta Directiva. Los actuales directores del Emisor, se
encuentran ejerciendo sus cargos desde el 21 de octubre de 2013.

El nombramiento y remocién de los directores del Emisor estd a cargo de los
accionistas. Cada Accionista Comun tendra derecho a emitir un nimero de votos igual
al nimero de Acciones Comunes que le correspondan, multiplicando por el niimero de
Directores por elegir, siendo entendido que dicho accionista podra emitir todos sus
votos a favor de un candidato, o distribuirlos entre el nimero total de Directores por
elegir o entre dos (2) o mas de ellos, como lo crea conveniente. Cualquier Director
podra ser removido de su cargo por la Junta General de Accionistas con o sin justa
causa y las vacantes que ocurran en la Junta Directiva seran llenadas por acuerdo de la
mayoria del resto de los miembros de la misma, aunque éstos no constituyan quérum.

La Junta Directiva podra constituir uno o mas comités, a los que podra delegar
cualquier o todas sus facultades y cada Comité serd integrado por dos (2) o mas
Directores. Los ejecutivos y administrados prestan sus servicios con base a contratos



de trabajo, regidos por el Cédigo de Trabajo y la duracién de estos es por tiempo
indefinido.

Al 31 de diciembre de 2015 el Emisor mantiene los siguientes comités: a) Comité de
Auditorfa, integrados por cinco miembros de la Junta Directiva, b) Comité de
Cumplimiento y Administracién de Riesgos, integrados por miembros de la Junta
Directiva, y c) Comité de Crédito.

V PARTE
ESTADOS FIANCIEROS DE GARANTES O FIADORES

No aplica

V PARTE
DIVULGACION

1. Sedivulgaraen la pagina web: www.mifinanciera.net
2. Fecha de divulgacion: 15 de abril de 2016.

FIRMA

Répresentante Legal
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‘nimero ocho-cuatrocientos

O DE PANANZZN(

En la ciudad de Panama, Reptblica de Panamd y Cabecera del Circuito

Notarial del mismo nombre a los 30 del mes de marzo de 2016, ante mi,

LICDO. JORGE ELIEZER GANTES SINGH, Notario Publico Quinto del Circuito de

Panamé, portador de la cédula de identidad personal numero ocho-

guinientos nueve-novecientos ochenta y cinco (8-509-985), comparecieron

las siguientes personas: GUILLERMO HENNE MOTTA, vardn, panamefio, mayor de

edad, casado, inversionista, vecino de esta ciudad, portador de la cédula

de identidad personal numero cuatro-doscientos sesenta y uno-guinientos

cuarenta vy tres (4-261-543); RAMON EUGENIO FABREGA GALINDO, varodn,

panamefio, mayor de edad, casado, portador de la cédula de identidad

personal numero ocho-doscientos treinta y cinco-dos mil cincuenta y siete

FRANCISCO JAVIER LUNA RODRIGUEZ, vardn, panamefio, mayor de

;edad, banquerg, portador de la cédula de identidad personal No. ocho-

trescientos siete-trescientos tres (8-307-303), ITZEBETH GUERRERO M.,

‘mujer, panamefia, ingeniera, portadora de la cédula de identidad personal

diecinueve-ochocientos ochenta y uno (8-419-

881) ; actuandp en su calidad de Presidente, Tesorero, Gerente General y
Directora Financiera respectivamente de MIFINANCIERA, 8.A., sociedad
andtnima debidamente inscrita a la Ficha trescientos veintisiete mil

ciento siete (327107), Rollo cincuenta y tres mil doscientos treinta y

uno (53231), Imagen ochenta y cuatro (84), de la seccidén de
Micropeliculas (mercantil) del Registrc Publico de la Reptiblica de
Panama, todeos con residencia en Via Espafia, Centro Comercial Torre

Molino, Local 12 y 13, Provincia y Distrito de Panami, personas a quienes

conozco y a fin de dar cumplimiento a las disposiciones contenidas en el
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Financiero Anual al afic dos mil gquince (2015).-———————————====-————==-—===
b. Que a sus juicios, los Estados Financieros no contienen
informaciones o declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni

omiten informacién sobre hechos de importancia gue deban ser divulgadas

en virtud de Decreto Ley uno (1) de mil novecientos noventa y nueve y sus

.reglamentos, o que deban ser divulgados para gue las declaraciones hechas

en dicho informe no sean tendenciosas o engaficsas a la luz de las

circunstancias en las que fueron hechas.

B Que a sus juicios los Estados Financieros Anuales y cualquier otra

informacidén financiera incluida en los mismos, representan

razonablemente en todos sus aspectos la condicién financiera v los

resultados de las operaciones de MiFinanciera, S.A., para el afio

correspondien?e del uno (1) de enerc de dos mil gquince al (2015)

al treinta y uno de diciembre de dos mil gquince (2015).
§

d.

internes en 1la eMpPresgi—————— e e e e e e S e
'd.2. Han disefiado los mecanismos de control interno que
garanticen que toda la informacién de importancia de MiFinanciera, S.A.,
y sus subsidiarias consolidadas, sean hechas de su conocimiento,
particularmente durante el periodo en el que los reportes han sido
BreBaradifs———rrmmen e e e e e o S S T e S e S R A S SR e
d.3. Han evaluado 1la efectividad de los controles internos de
MiFinanciera, S.A., dentro de los noventa (90) dias previos a la emisidn

de los Estados Financieros Consolidados.

d.4. Han presentado en los Estades Financieros consolidados sus

YOy PF PANARDTNG

conclusiones sobre la efectividad de los controles internos con bases
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e.l. Todas las deficiencias significativas que surjan de en el marco del

disefic y operacién de los controles internos, que puedan efectuar

negativamente la capacidad de MiFinanciera , S8.A., para registrar,

procesar y reportar informacién financiera e indicando a los auditores
cualgquier debilidad existente en los controles internos,—-———-—-————————c————

e.2. Cualquier fraude, de importancia o no, gque involucre a la

administracién u otros empleados que ejerzan un recl significativo en la

ejecucién de los controles internos de MiFinanciera, S.A.

i Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores externos

la existencia o no de cambios significativos en los controles internos

de MlFinanciera, S.A., o cualesquiera otros factores que puedan afectar

en forma importante tales Controles con posterioridad a la fecha de su
evaluacién, inecluyendo la formulacién de acciones correctivas con
respecto a deficiencias o debilidades de importancia dentro de la
empresa.————-—~% ————————————————————————————————————————————————————————
Esta dedlaracién la hacemos para ser presentada ante la Superintendencia
del Mercade de Valores de la Repiiblica de Panamd., —————————————————————_
Leida como le fue en presencia de los testigos instrumentales ANA
BALLESTEROS, portadora de la cédula de identidad personal numero ocho-

cuatrocientos cuarenta y tres-trescientos cuarenta y cinco (8-443-345) vy

/

VIDALUZ TORRES, con cédula de identidad personal ntimero ocho-novecientos

nueve-mil trescientos cincuenta y cuatro (8-909-1354), ambos mayores de

edad, panamefios y vecinos de esta ciudad, personas a quienes conozco y

son habiles para ejercer el cargo, la encontraron conforme, le

impartieron su aprobacién y la firman todos para constancia por ante mi,

el Notario que doy fe.
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